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Villalba, Envid y Cia., Auditores, S.L.P.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al socio tinico de Corporacién Empresarial Pablica de Aragén, S.L. Unipersonal

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacion Empresarial Pablica de
Aragdn, S.L.U. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que
comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 3.1. de la memoria
consolidada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafo 2, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y 1a evaluacién de si su presentacion, los prineipios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el mareo normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacién.

Taly como se indica en la nota 7.b) de la memoria consolidada adjunta, la sociedad del grupo
Sociedad de Promocién y Gestién del Turismo Aragonés, S.A.U. recibid en ejercicios anteriores,
como cesién de uso gratuita, inmuebles propiedad de Organismos Pablicos. Igualmente, las
sociedades del grupo Aerondutica de los Pirineos, 8.A. v Escuela Superior de Hosteleria de
Aragén, S.A.U. desarrollan su actividad de forma gratuita en inmuebles cedidos por
Organismos Piblicos. Fl Grupo no dispone de la valoracion de los derechos de uso cedidos por
lo que no ha sido posible determinar los ajustes que serfan necesarios incluir en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas. El efecto de estos ajustes supondria el registro de un activo y su
contrapartida en patrimonio neto consolidado y pasivo por impuesto diferido, siendo nulo el
efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido disponer de la valoracién de los derechos de
uso descritos en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio
2011 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado
y de la situacién financiera consolidada de Corporacién Empresarial Pablica de Aragdn,
S.1.U. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011, asf como de los resultados
consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacidén y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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— 4. Sin que afecte a nuestra opinién de anditorfa queremos destacar lo siguiente:

T a. Segiin se indica en la nota 3.2.6 de la memoria consolidada adjunta, las sociedades
Parque Tecnologico Walqa, S.A., Expo Zaragoza Empresarial, S.A., Plataforma
Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. y Plhus Plataforma Logistica, S.L. tienen como

. actividad la promocién inmobiliaria, siendo sus principales activos edificios y parcelas.
Estos activos, que se incluyen en los epigrafes de “Inversiones Inmobiliarias” y
- “Existencias” del activo del balance consolidado adjunto al cierre del ejercicio 2011,
ascienden a 87,3 y 315,9 millones de euros, respectivamente. Igualmente, el epigrafe
e de “Participaciones puestas en equivalencia” del balance consolidado adjunto, recoge
las participaciones en las sociedades Platea Gestion, S.A. y Zaragoza Alta Velocidad
- 2002, S.A,, dedicadas también a la promocién inmobiliaria, por un importe al 31 de

diciembre de 2011 de 9,4 y 8,4 millones de euros, respectivamente, incluyendo el
activo de dichas sociedades, activos inmobiliarios por importe de 45,4 y 365,5 millones

o de euros, respectivamente. El deterioro del mercade inmobiliario espafiol,
consecuencia de la caida de la demanda, el exceso de oferta y la crisis financiera ha
= _ generado una paralizacién en la venta de los activos inmobiliarios que ha provocado

que, en el ejercicio 2011y anteriores, dichas sociedades hayan obtenido en su conjunto
pérdidas significativas. En este contexto, la capacidad del Grupo para realizar los
activos indicados anteriormente, por importe global de 421 millones de euros, y
liquidar sus pasivos, por los importes y segtn la clasificacion con los que figuran en el
balance consolidado adjunto, asi como continuar con el desarrolio normal de su

‘ actividad depender4, tanto del mantenimiento del apoyo financiero del socio tnico

- we como del cumplimiento de los planes de negocio de las mencionadas sociedades.

g

- b. Tal y como se indica en la nota 25.b) de la memoria consolidada adjunta, a 31 de
diciembre de 2011, la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. tiene
| dispuesto un crédito sindicado por importe de 111 millones de euros, el cual estd sujeto al
| cumplimiento de determinadas obligaciones, alguna de las cuales no se cumplian al
cierre del ejercicio 2011, lo que es causa de vencimiento anticipado del crédito, y por ello,
- ad el mismo se presenta a corto plazo en el balance consolidado adjunto. En abril de 2012
han vencido 20 millones de euros de dicho crédito sindicado, no habiéndose efectuado el
— pago del mismo. Ignalmente, el pasivo corriente de la sociedad Platea Gestion, S.A
muestra al cierre del ejercicio una deuda banecaria por importe de 12,2 millones de
euros, que estd vencida e impagada a abril de 2012, habiéndose firmado la
refinanciacién de 8,1 millones de euros a la fecha de este informe, quedando pendiente
de refinanciar el resto de la deuda. Por ltimo, segiin se indica en la nota 3.2.6, la
e sociedad Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. mantiene una linea de crédito por
‘ importe de 400 millones de euros, de los cuales 8o millones de euros se encuentran
L o vencidos e impagados en abril de 2012 vy el resto vencen el 31 de diciembre de 2012,
presentandose a corto plazo en el balance de dicha sociedad. A la fecha de emisién de
[ s nuestro informe de auditoria, dichas sociedades se encuentran en proceso de
refinanciacion de sus deudas con las entidades financieras, no habiendo finalizado
todavia dicho proceso, por lo que si finalmente éstas ejercieran su facultad de exigir
dichos créditos, podria generarse una situacién de insolvencia, que haria que las
; mencionadas sociedades no pudieran hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.
- Esta circunstancia, unida a la mencionada en el parrafo a) anterior, es indicativa de
una incertidumbre sobre la capacidad de dichas sociedades para continnar con el
- desarrollo normal de su actividad, que afectaria a 1a capacidad del Grupo para realizar
los activos y liquidar los pasivos de la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza,
e PLAZA, S.A., y las participaciones puestas en equivalencia de Platea Gestién, S.A. ¥
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A,, por los importes y segfin la clasificacién por los
que figuran en el balance consolidado adjunto, que ha sido formulado asumiendo que
no se va a exigir el vencimiento anticipado del crédito sindicado ni el pago de los
créditos vencidos.
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Taly como se indica en la nota 32 de la memoria consolidada adjunta, Ia sociedad
dependiente Ciudad del Motor de Aragén, S.A. ha recibido tres sentencias desfavorables
del Tribunal Superior de Justicia de Aragén relacionadas con tres expedientes de
expropiacion forzosa de los terrenos afectados por la ejecucion del Proyecto

o Supramunicipal de la Ciudad del Motor. Dichas sentencias fijan un justiprecio, por un
ek importe conjunto de 6,0 millones de euros adicional al importe abonado hasta el

momento a los propietarios de los terrenos afectados. La Sociedad ha presentado el
- correspondiente recurso de casacion ante el Tribunal Supremo. A la fecha de emisién de
' nuestro informe desconocemos cual serd el resultado final de dicho recurso. En el

supuesto de que prosperara total o parcialmente el justiprecio establecido en las
mencionadas sentencias, no se derivaria efecto patrimonial alguno, suponiendo éste un

mayor importe de los epigrafes de inmovilizado material y proveedores de inmovilizado
s ' del balance consolidado adjunto.

e d. Tal y como se indica en la nota 32 de la memoria consolidada adjunta, Sociedad para el

3 Desarrollo Medioambiental de Aragdn, S.A.U. es parte demandada en dos
procedimientos judiciales ante el Juzgado de Primera Instancia de Zaragoza instados por
un contratista en reclamacion de 8,4 millones de euros por supuestos sobrecostes
incurridos en la ejecucién de las unidades de excavacion de una determinada obra. Las
cuentas anuales eonsolidadas adjuntas no reflejan provisién alguna en el pasivo del
balance consclidado por este concepto debido a que su asesor juridico considera que no
es posible estimar el resultado de estos litigios. Por tanto, a la fecha de emision de

nuestro informe desconocemos su desenlace final y, en su caso, el efecto patrimonial del
mismo para el Grupo.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que
los administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién consolidado concuerda con 1a de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Corporacién Empresarial Phblica de Aragdn, S.1.U. y sociedades dependientes.

18 de junio de 2012
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.

(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 2011 2010
ACTIVO NO CORRIENTE 440.924.128 443.908.069
Inmovilizado intangible 7 3.252.958 3.499.001
Inmovilizado material 8 114.814.653  125.531.958
Terrenos y construcciones 85.393.536 88.731.673
Instalacicnes técnicas y otro inmovilizado material 23.973.368 27.519.002
tnmovilizado en curso y anticipos 5.447.748 9.281.193
Inversiones inmobiliarias 9 125.206.664 100.098.188
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 91.871.484 91.612.451
Participaciones puestas en equivalencia 10 90.279.884 90.6841.855
Créditos a empresas 1.591.600 -
Otros activos financieros 11 - 970.796
Inversiones financieras a largo plazo 1 89.037.655 82.980.862
Activos por impuesto diferido 28 5.300.454 10.336.513
Deudas comerciales no corrientes 1 10.740.360 29.849.096
ACTIVO CORRIENTE 678.810.814 810.683.171
Activos no corrientes mantenidos para la venta 16 4.455.570 6.668.076
Existencias 7 495.515.602 579.471.984
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 119.881.740 105.778.139
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 32.379.537 3B.874.866
Clientes, empresas del grupo y asociadas 64.268.378 39.751.524
Activos por impuesto corriente 384.960 824.723
Otros deudores 22.848.865 26.327.026
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11 3.580.008 14.716.044
Créditos a empresas del grupo 3.244 545 14.525.616
Otros activos financieros 335.463 190.428
Inversiones financieras a corto plazo 11 37.296.613 44.389.272
Periodificaciones a corto plazo 325.011 659.558
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18 17.756.270 59.000.098

TOTAL ACTIVO

1.119.734.942 1.254.591.240




CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.

(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2011 2010
PATRIMONIO NETO 496.508.429 572.717.300
Fondos propios 19 395.267.335 458.896.636
Capital 19 420.002.150 407.159.780
Reservas 19 (84.347.237) (67.155.134)
Otras aportaciones de socios 19 136.598.367 136.598.367
Resuitado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (76.985.945) (17.706.377)
Ajustes por cambios de valor 20 (3.490.177) {915.248)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 23 61.492.309 62.532.683
Fondo de Provisiones Técnicas. Aportaciones de terceros 24 - -
Socios externos 22 43.238.962 52.203.229
PASIVO NO CORRIENTE 231.274.278 133.808.512
Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de

operaciones 24 1.088.303 1.227.485
Provisiones a largo plazo 27 8.494.821 8.215.721
Deudas a largo plazo 11 193.272.728 96.716.339
Deudas con entidades de crédito 147.615.950 88.952.881
Acreedores por arrendamiento financiero - 744
Derivados 3.723.624 539.456
Oftros pasivos financieros 41.933.154 7.223.258
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaze 11 510.860 -
Deudas con empresas del grupo 510.860 -
Pasivos por impuesto diferido 28 25.558.295 24.394.843
Periodificaciones a largo plazo 2,349.271 3.254.124
PASIVO CORRIENTE 391.852.235 548.065.428
Provisiones a corto plazo 27 13.003.291 19.408.148
Deudas a corto plazo 252.654.132 314.963.082
Deudas con entidades de crédito 1 233.632.458 284.699.783
Acreedores por arrendamiento financiero 744 3.374
Derivados 798.609 269.169
Otros pasivos financieros 18.222.321 29.990.756
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11 7.868 875.129
Deudas con empresas del grupo 7.868 875129
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 1M 125.467.082 212.082.081
Proveedores 60.740.203 104.763.953
Proveedores, empresas del grupo 3.480.565 4,394 477
Pasivos por impuesto corriente 95.134 584.078
Ofros acreedores 43.388.118 §2.044.798
Anticipos de clientes 17.763.062 20,294,775
Pericdificaciones a corto plazo 819.862 736.988

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

1.119.734.942

1.254.591.240




CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2011 2010
Importe neto de la cifra de negocios 29 164.175.645 225.404.462
Ventas 83.792.857 132.858.004
Prestaciones de servicios 80.382.788 92.446.458
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion (109.434.308) 34.343.594
Trabajos realizados por la empresa para su activo 20.666.513 15.014
Aprovisionamientos (72,792,737} _ (215.148.872)
Consumeo de mercaderias 29 (3.642.860) (42.414.005)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 29 20.852.965 (45.431.983)
Deteriore de mercaderias, matetias primas y otros aprovisionamientos (7.547.034) (2.478.589)
Trabajos realizados para otras empresas (82.455.808)  (124.824.285)
Otros Ingresos de explotacién 32.202.813 37.567.978
Ingresos accesorios y ofros de gestidn corriente 2.698.688 2,957.726
Subvenciones de explotacién Incorporadas al resultado del ejercicio 29 29.504.125 34.610.252
Gastos de personal 29 (46.101.476) (46.645.187)
Sueldos, salarios y asimilados (35.188.479) {35.627.662)
Cargas sociales y provisiones (10.912.997) {11.017.525)
Otros gastos de explotacién (47.717.438) (46.259.663)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (1.821.973) {2.051.005)
Servicios exteriores, Tributos y Obros gastos de gestidn corriente (45.895.465) {44.208.658)
Amortizacion del inmovilizado (6.719.537) (6.139.202)
Dotacién al Fondo de Provisiones Técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto) 24 139.182 (24.134)
Fondo de Provisiones Técnicas. Aporiaciones de terceros utilizadas 24 839.534 2.212.877
Imputacién de subvenciones de inmovilizado ne financiero y otras 29 8.501.100 4.364.591
Excesos de provisiones 1.792.393 3.642.061
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 29 (10.242.471) {3.436.072)
Deterioros y pérdidas (10.575.478) {7.829.870)
Resultados por enajenaciones y ofras (366.993) 4.393.798
Otros resultados 29 (1.775.732) {661.037)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 29 {1.373.653) {2.232.330)
Deterioros y pérdidas {1.363.765) (2.443.580)
Resultados por enajenaciones y otras {9.788) 211.250
RESULTADO DE EXPLOTACION {68.540.072) {12.995,920)
Ingresos financieros 31 4.497.482 3.491.923
De participaciones en instrumentos de patrimonio 9.483 8.756
De valores negociables y otros instrumentos financieros 4.487.999 3.483.167
Gastos financieros 3 (17.193.975) (10.646.884)
Variacién del vator razonable de instrumentos financieros kx| (1.477.741) (27.971)
Diferencias de cambio i (698) {629)
Incorporaci6n al activo de gastos financieros M 2.018.821 736.377
RESULTADO FINANCIERO {12.156.108) (6.447.184)
Participacién en beneficios (pérdidas) de soc. puestas en equivalencia (7.493.872) (8.670.598)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (88.190.052) (28.113.702)
Impuestos sobre heneficios 30 (6.074.841) {1.528.546)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (94.264.893) {29.642.248)
RESULTADO DEL EJERCICIO (94.264.893) {29.642.248)
Resultado atribuido a la sociedad dominante {76.985.945) (17.706.377)
Resultado atribuido a socios externos (17.278.948) (11.935.871)




CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

Nota 2011 2010
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {94.264.893) (29.642.248)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros 509.284 {205.711)
Por coberturas de flujos de efectivo (3.774.665) (1.699.385)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 23 11.109.032 14.132.386
En sociedades consolidadas 9.739.247 12.279.558
En sociedades puestas en equivalencia 1.369.785 1.852.830
Fondo de provisiones técnicas - (2.184.908)
Efecto impositivo (3.121.165) (2.159.817}
4.722.486 7.882.567

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por coberturas de flujos de efectivo 372.842 552.892
Subvenciones, donaciones v legados recibidos 23 (12.448.192) (9.600.857)
En sociedades consolidadas (11.395.781) (9.021.206)
En sociedades puestas en equivalencia (1.052.411) (579.651)
Efecto impositivo 3.113.363 2.442.370
{8.961.987) {6.605.595)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {98.504.394) (28.365.276)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante (80.448.337) (16.943.596)
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos (18.056.057) (11.421.680)
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2011 2010
Resultado del ejercicio antes de impuestos (88.190.052) (28.113.702)
Ajustes del resultado 66.499.553 24.578.878
Amortizacién del inmovilizado 6.719.537 6.139.202
Correcciones valorativas por deterioro 57.718.974 9.450.343
Dotacidn fondo provisiones técnicas - (24.134)
Variacion de provisiones (485.792) 2.625.983
Imputacion de subvenclones (13.765.119) (4.434.415)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 366,993 (1.139.863)
Resultados por bajas y enajenacionses de instrumentos financieros (2.088.019) -
Ingresos financieros (5.842.369) (6.991.923)
Gastos financieros 15.175.154 10.646.8684
Diferencias de cambio - 629
Participacién en beneficios {pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia 7.493.873 8.308.172
Varlacién de valor razonable en instrum. financieros 1.477.741 -
Otros ingresos y gastos (271.420) -
Cambios en el capital corriente {29.150,767) (54.358.577)
Existencias 28.851.072 19.169.612
Deudores y ofras cuentas a cobrar 3.833.214 14.764.273
Otros activos corrientes 84.272 (14.892.664)
Acreedores y otras cuentas a pagar (82.018.331) (57.789.848)
Otros pasivos corrientes 82.875 (4.039.323)
Otros activos y pasivos no corrientes 17.131  (11.570.627)
Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion {9.304.46%9) {2.682.201)
Pagos de intereses (14.217.368) (11.132.742)
Cobros de intereses 857.079 3.656.158
Cobros de dividendos 4.221.249 4.937.980
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (165.429) {43.597}

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

(60.145.735)

(60.575.602)




CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.

(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2011 2010
Pagos por inversiones {61.180.781) (84.774.134)
Empresas asociadas (7.499.661) (10.102.300)
Inmovilizado intangible (272.055) (1.034.880)
Inmovilizado material (10.740.016) (17.925.348)

Inversiones inmobiliarias
Oftros activos financieros
Activos no corrientes mantenidos para venta

Cobros por desinversiones
Empresas asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Activos no corrientes mantenidos para venta

Fiujos de efectivo de las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(12.241.972)
(29.951.930)

(22.611.314)
(33.100.292)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisidén de instrumentos de patrimonio
Ampliaciones de capital a socios externos
Subvenciones socios externos
Subvenciones, donaciones y legados recihidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Otras deudas
Devolucién y amoriizacion de
Deudas con entidades de crédito
Ofras deudas

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo aporiado por las sociedades del grupo a la fecha de
incorporacion

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(475.147)
44.363.593 36.395.285
11.610.708 181.017
39.082 -
97.842 6.494.004
32.441.815 29.720.264
174.146 -
(16.817.188) {48.378.849)
29.479.613 61.175.356
19.198.205 35.804.499
- 11.017.250
- (1.156.275)
10.281.408 15.509.882
6.239.482 64.874.647
102.909.539 182.649.416
101.641.623 179.782.428
197.978 -
1.069.938 2.866.988
(96.670.057) _ (117.774.769)
(95.965748)  (116.269.314)
(704.309) (1.505.455)
35.719.095 126.050.003
(41.243.828) 17.095.552
59.000.098 39.644.533
- 2.260.013
17.756.270 59.000.098




CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad
Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en Euros)

1.  Sociedades del grupo
1.1. Sociedad dominante

Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L. Unipersonal es una empresa publica,
cuyo capital se encuentra integramente suscrito por la Administraciéon de la Comunidad
Auténoma de Aragon. Se constituyd mediante escritura de fecha 10 de enero de 2008,
tras fa aprobacion de la Administracién Autonémica de Aragdn formalizada en el Decreto
314/2007, de 11 de diciembre. Consta inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza, fomo
3603, folio 138, hoja Z-45976. Su C.L.F. es B99190506.

Tiene por objeto social:

. La participacion en toda clase de sociedades, la tenencia, administracion, disfrute,
canje, pighoracion, adquisicion y enajenacion de acciones y participaciones sociales
en otras sociedades mercantiles por cuenta propia.

. La elaboracién de informes, procedimienios de evaluacion, cuadros de mando,
memorias y cualquier otro documento que pueda ser utilizado para el buen gobierno
de las empresas participadas.

El asesoramiento y asistencia técnica a las empresas participadas.
. La elaboracion de estudios econdémicos y sectoriales que se le encomienden.

Tiene fijado su domicilio social en Plaza Espafia, n° 3, 32 planta de Zaragoza (Espafia).

La Ley 2/2008, de 14 de mayo, de Reestructuracion del Sector Pdblico Empresarial de fa
Comunidad Autonoma de Aragon, confirid a la Administracién la preceptiva autorizacién
parlamentaria para poder incorporar titulos societarios autonémicos a la Corporacién
Empresarial Publica de Aragén, para su gestion por esta entidad mercantil, mediante uno
o varios Acuerdos del Gobiermno de Aragén, que necesariamente debian adoptar la forma
de Decreto y que debian aprobarse antes del 31 de diciembre de 2008, de acuerdo con lo
que establecia la Disposicidon transitoria Unica. Dichas aportaciones se realizaron
mediante autorizacion del Decreto 137/2008, de 24 de junio y del Decreto 215/2008 de 4
de noviembre publicados en el BOA de fechas 8 de julio y 18 de noviembre de 2008,
respectivamente. De dichas aportaciones, algunas tenian el caracter de sociedades
dependientes y ofras de sociedades multigrupo, asociadas y otras inversiones en
patrimonio neto.

La Entidad es por tanto, Sociedad Dominante del Grupo denominado GRUPO
CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON. El grupo deposita las cuentas
anuales consolidadas en el Registro Mercaniil de Zaragoza, encontrandose pendientes
de formulacién las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2011 que
se formulan el mismo 29 de marzo de 2012.




El Decreto Ley 1/2011, de 29 de noviembre de 2011, del Gobierno de Aragén de medidas
urgentes de racionalizaciéon del sector plblico empresarial recoge una serie de medidas
aplicables al sector publico empresarial, de régimen econdmico-financiero, de control,
contratacion, y de recursos humanos, para la racionalizacion y mejora de la gestion de las
sociedades empresariales autondmicas, garantizando su eficacia y eficiencia, reduccién
del déficit publico y contencion del gasto publico, en coherencia con la estabilidad
presupuestaria.

Desde esta perspectiva, el Gobierno de Aragon ha iniciado un proceso de
reestructuracion del sector publico empresarial, que viene a profundizar en la reforma ya
iniciada en la legislatura anterior, basado en la extincién, fusiéon y disolucién de
sociedades publicas, y en la introduccion de medidas de optimizacién en la gestion de
aquellas empresas, resultantes del proceso, en las que se dispone de vocacién de
permanencia. De esta manera, es intencion del Gobierno de Aragbn, a través de
Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., fusionar o agrupar la gestion de
companias con actividades similares en las que la Comunidad Auténoma de Aragén tiene
una participacion mayoritaria y puede, por tanto, aplicar de manera directa estas
decisiones, asi como la decisidn de poner en marcha un proceso ordenado de salida de
aquellas empresas en las que no resulta estratégica la presencia publica o se considera
gue ya se ha cumplido el objetivo fijado para dicha participacién. En suma, con esta
estrategia de restructuracion se aspira a configurar un nuevo sector publico empresarial,
centrado en la prestacion de servicios de interés general, de dimensiones mas racionales,
eficaz y eficiente, de forma tal que se adopten una serie de medidas que contribuyan a
mejorar la gestion del mismo.

1.2. Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial,
sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa ¢ indirectamente, el control,
entendiendo éste como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotaciéon de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades. A la hora
de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Ver Anexo |, donde se incluye un detalle de las sociedades dependientes del Grupo al 31
de diciembre de 2011 y 2010, asi como informacion relevante sobre las mismas.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades, corresponden a las
situaciones contempladas en el Art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre, en relacién con otra sociedad
(dependiente) en alguna de las siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b} Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria
de los miembros del organo de administracion.

¢) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con
otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.




d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los
miembros del dérgano de administracion, que desempefien su cargo en el
momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos
gjercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume cuando la
mayoria de los miembros del érgano de administracién de la sociedad dominada
sean miembros del érgano de administracién o altos directivos de la sociedad
dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto,
incluso cuando apenas posea o no posea participacion en otra sociedad, o cuando no
se haya explicitado el poder de direccidn (entidades de propésito especial), pero
participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar en
las decisiones de explotacion y financieras de [a misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre.




2. Sociedades asociadas y multigrupo
2.1. Sociedades asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la
consolidacién ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa
cuando el Grupo tiene participacién en la sociedad y poder para intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de ésta, sin llegar a tener control.

Ver Anexo ll, donde se incluye un detalle de las sociedades asociadas al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, asi como informacion relevante sobre lag mismas.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de ofra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.

Una de las sociedades asociadas, Zufrisa, S.A. cierra su ejercicic econdémico a 30 de
Abril. De cara a la consolidacion contable del grupe, la sociedad ha facilitado unos
estados financieros a 31 de diciembre de 2011 que han sido los ulilizados para el proceso
de consolidacion. El resto de las sociedades asociadas cierran su ejercicio econémico a
31 de diciembre.

2.2. Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente
con otras sociedades ajenas al mismo.

Ver Anexo lll, donde se incluye un detalle de las sociedades muitigrupo al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, asi como la informacién relevante sobre las mismas.

Todas las sociedades muitigrupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre excepto el Grupo
Aramon, Montafas de Aragén, S.A. que tiene su cierre a 30 de septiembre. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Aramén utilizadas en el proceso de consolidacion han
sido las correspondientes a 30 de septiembre dado que no existen diferencias
significativas entre los estados financieros a la fecha de cierre del Grupo y los estados
financieros que se obtendrian a 31 de diciembre.
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3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
3.1. Imagen fiel:

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contabies de
Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. y de las sociedades consolidadas e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y
valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente,
recogida en el Cédigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio,
de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su
armonizacion internacional con base en la normativa de la Unibn Europea, el RD
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y
el RD 11569/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la
formulacién de cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de Ia situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad
de los flujos de efectivo incorporados en el estado de fiujos de efectivo.

En el caso de las sociedades del grupo con actividad inmobiliaria, se aplica la Adaptacion
Sectorial del Plan General de Contabilidad a las Empresas Inmobiliarias aprobado segln
Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1994, para aquellas disposiciones especificas
que no se opongan a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad anteriormente
mencionado.

No obstante lo anterior y en todo lo que no contradiga lo indicado anteriormente,
debemos indicar que la Sociedad del grupo Avalia Aragén, Sociedad de Garantia
Reciproca, se rige por los estatutos aprobados por la Junta General Extraordinaria,
celebrada el 30 de noviembre de 1994, por la Ley 1/1994 de 11 de marzo sobre Régimen
Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca y por el Real Decreto 2345/1996 de 8
de noviembre, relativo a las normas de autorizacion administrativa y requisitos de
solvencia de las S.G.R., modificado parcialmente por la disposicién final primera del Real
Decreto 216/2008 de 15 de febrero. Ademas, la sociedad de acuerdo con la normativa en
vigor, tiene la calificacién de entidad financiera y le es de aplicacién la Ley 26/1988 de 29
de julio sobre disciplina e intervencién de las entidades de crédito. En particular se
aplican con caracter prioritario lo establecido en la Orden EHA/1327/2009, de 26 de
mayo, sobre normas especiales para la elaboracién, documentacion y presentacion de la
informacion contable de las sociedades de garantia reciproca, que deroga la Orden de 12
de febrero de 1998.

En el caso concreto de las aportaciones recibidas mediante autorizacion del Decreto
137/2008, de 24 de junio y del Decreto 215/2008 de 4 de noviembre, que corresponden a
la practica totalidad de las inversiones por este concepto al cierre del ejercicio anterior y
del actual, se valoraron por el valor neto contable que dichas participaciones tenian en la
contabilidad de la entidad publica transmitente (cumpliende lo indicado en la Ley 2/2008,
de 14 de mayo mencionada en la Nota 1, y en linea con [o que indica la Ley 33/2003, de
3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas en su articulo 168), que
coincide o bien con el coste, o bien con el coste menos las provisiones necesarias para
recoger el efecto de las pérdidas de las participadas hasta diciembre de 2007.




3.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de alguna de las sociedades del Grupo
para valorar determinados activos, pasivos, ingresos, gastos o compromisos que figuran
registrados en ellas. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, es posible que acontecimientos que tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los prdximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva,

3.2.1 Valor razonable de derivados u ofros instrumentos financieros

Se calcula el valor razonable de los instrumentos financieros con referencia a un valor
fiable de mercado. Para aquelios elementos respecto de los cuales no exista un mercado
activo o transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se obtiene mediante Ila
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion de general aceptacion, siempre y cuando
el valor razonable se pueda determinar con fiabilidad.

En casos concretos, para valorar las inversiones en capital al inicio o para aquellas
inversiones cuyo negocio principal se considera que tiene una historia de funcionamiento
limitada y no han alcanzado todavia umbrales de rentabilidad, se ha utilizado el método
del tipo de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. En estos casos, el célculo
del valor razonable se delermina con fiabilidad, en el sentidoe de realizarse con
probabilidades de cumplimiento de las estimaciones de valores, las cuales si han podido
ser evaluadas razonablemente.

3.2.2 Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La realizacién de estimaciones contables por parte de la compafia implica una evolucién
detallada de las circunstancias que rodean a cada una de ellas. Por ejemplo, el calculo de
una correcciéon valorativa por insolvencias de deudores esta sujeto a un alto grado de
incertidumbre ya que implica un elevado juicio por la Direccién del Grupo y la revision de
saldos individuales en base a la calidad crediticia de los deudores, tendencias actuales
del mercado y analisis histérice de las insolvencias a nivel agregado.

Es por ello que, teniendo en cuenta todos los puntos anteriores, el Grupo analiza de
manera individualizada los distintos riesgos a los que estan sujetos los saldos a cobrar y
decide dotar o no la correspondiente provisidon por insolvencias.

En el caso de la sociedad dependiente Avalia Aragon, Sociedad de Garantia Reciproca,
el calculo de la provisidn para riesgos dudosos esta sujeto a un elevado grado de
incertidumbre, lo que obliga a la revisién de los riesgos individuales en base a la calidad
crediticia de los deudores, la informacion remitida por las entidades financieras, el
porcentaje de re-aval de la operacién y las tendencias actuales del mercado. En este
sentido, la Sociedad analiza de manera individualizada los distintos riesgos, considerando
adicionalmente lo establecide en el Anejo IX de {a circular 4/2004 del Banco de Espafia.
Igualmente, la contabilizacion de las comisiones por los contratos de garantias esta
sujeta a un elevado grado de incertidumbre, ya que en el momento de su contabilizacion
inicial se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera igual a la
prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las primas a recibir. Las primas a
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percibir futuras dependeran de la evolucién de los tipos de interés, de los pagos
realizados por el beneficiario del aval a las entidades financieras y de los convenios que
en cada momento suscriba la Sociedad.

Las Sociedades de Garantia Reciproca estan sujetas a procesos regulatorios y legales y
a inspecciones periddicas del Banco de Espafia. Dichos procesos estan relacionados con
el cumplimiento de determinados coeficientes de solvencia, de cobertura, limites a ia
inversion y la remisidn periddica de determinada informacién. Si es probable que exista
una obligacion al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos, se
reconoce una provision cuando el importe se puede estimar con fiabilidad.

3.2.3 Presentacion de [os ingresos y gastos procedentes de la actividad ordinaria:

Como consecuencia de lo indicado en la Consulta 2 del BOICAC n® 79/2009 “sobre la
clasificacion contable en cuentas individuales de los ingresos y gastos de una sociedad
holding que aplica el Plan General de Contabifidad (PGC 2007), aprobado por Real
Decrefo 1514/2007, de 16 de noviembre, y sobre la determinacion del importe neto de la
cifra de negocios de esta entidad®, los ingresos de caracter financiero procedentes de
aquellos instrumentos financieros que constituyen la actividad ordinaria de Corporacién
Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., Aragon Desarrolio e Inversidén, S.L.U. y Sociedad
para el Desarrollo Industrial de Aragén, S.A. y por lo tanto, su objeto social, se presentan
dentro del epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias denominado “Importe neto de
la cifra de negocios” con sus correspondientes subdivisiones.

lgualmente, las correcciones valorativas por deterioro efectuadas en los distintos
instrumentos financieros asociados a la actividad, asi como las pérdidas y gastos
originados por su baja del balance o valoracidn a valor razonable se incorporan al margen
de explotacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

3.2.4 Comparacion de la informacion:

Durante el ejercicio 2011 se han efectuado correcciones a las cifras del ejercicio 2010
con la finalidad de hacerlas comparables con las del gjercicio actual. Los cambios mas
importantes han sido los siguientes:

a) lLa sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. ha procedido
a la correccién en el ejercicio 2010 de los siguientes errores con origen en dicho
gjercicio y anteriores:

- Registro del deterioro de valor de sus inversiones inmobiliarias por importe de 4.576
miles de euros con origen en el gjercicio 2010 afectando negativamente las rdbricas
“Resultado del ejercicio” y “Socios externos” del Patrimonio Neto por importe de
2.358 miles de euros y 2.218 miles de euros, respectivamente, e “Inversiones
inmobiliarias” del Activo del Balance por dicho importe.

- Recompra de dos parcelas, con origen en una operaciéon de venta en el ejercicio
2008 con opcidn de reventa para el comprador ejercida en el ejercicio 2009 y no
atendida por la Sociedad hasta el ejercicio 2011, en ejecucion de sentencia judicial
y posterior acuerdo transaccional. Correccion en las cifras comparativas del
gjercicio 2010, reconociendo en el Activo “Existencias” por su coste en origen de
11.300 miles de euros, en el Pasivo “Deuda con acreedores” por el coste de
recompra que asciende a 13.321 miles de euros y cargando la diferencia a




“‘Resultados negativos de ejercicios anteriores” por 1.041 miles de euros y “Socios
externos” por 980 miles de euros.

- Registro del deterioro de valor de parcelas y naves por importe de 2.066 miles de
euros con crigen en el ejercicio 2010 afectando negativamente ias rdbricas
“Resultado del ejercicio” y “Socios externos” del Patrimonio Neto por importe de
1.064 miles de euros y 1.002 miles de euros, respectivamente, y “Existencias” del
Activo del Balance por dicho importe.

- La Sociedad tenia dispuesto al cierre del ejercicio 2010 un crédito sindicado por
importe de 111 millones de euros el cual se encontraba registrado a largo plazo. El
mantenimiento de dicho crédito estaba sujeto al cumplimiento de determinadas
obligaciones, alguna de las cuales no se cumplian al cierre del ejercicio 2010, lo
que era causa de vencimiento anticipado, y, por tanto, el importe de dicho crédito
deberia haberse presentado a corto plazo en el ejercicio 2010, dado que la
refinanciacion del crédito sindicado con las entidades financieras se ha firmado en
el ejercicio 2011. La Sociedad ha procedido a corregir las cifras del ejercicio 2010
reclasificando el crédito sindicado a corto plazo.

Los asientos realizados sobre las cifras del ejercicio 2010 con el objetivo de hacer
comparables las cifras de ambos gjercicios han sido los siguientes:

En euros
Debe Haber
Inversiones inmobiliarias - (4.575.935)
Restultado atribuible a la sociedad dominante 2.357.522 -
Resultado atribuible a socios externos 2218413 -
Existencias 11.300.000 -
Reservas 1.041.570 -
Socios exiernos - Reservas 980.110 -
Proveedores - {13.321.680)
Existencias : - {2.066.400)
Resultado atribuible a la socledad dominante 1.064.609 -
Resultado atribuible a socios externos 1.001.791 -
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 111.057.551
Deudas con entidades de crédito a corto plazo (111.057.551)

b) La sociedad del grupo Sociedad de Promocién y Gestién del Turismo Aragonés,
S.A.U. gestiona varias hospederias las cuales se encuentran cedidas en usufrucio
por Organismos Publicos.

Siguiendo la instruccién del ICAC, BOICAC n® 84 de 2010, se ha procedido a valorar
el derecho de usufructo como un inmovilizado intangible, reconociendo a su vez un
ingreso en el Patrimonio Neto y amortizando el bien en funcién del periodo de
concesion.

El derecho de usufructo que se ha reconocido ha sido el correspondiente a las
siguientes hospederias:

o Hospederia de Roda de Isabena, firmada la escritura el 05/08/2004 por un
periodo de 25 afios y valorado en 13.141 euros.
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o Hospederia de Loarre, firmada el 05/12/2008, cesién hasta el 29/10/2021 por un
valor asighado de 43.808 euros.

o Hospederia de Allepuz, firmada el 24/03/2008, por un periodo de 30 afos y
valorado en 31.318 euros
El asiento contable introducido en las cifras del gjercicio 2010 ha sido el siguiente:

En euros
Debe Haber

Inmovilizado intangible 69.824 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - (48.878)
Pasivo por impuesto diferido - (20.948)

c¢) El Grupo tenia incorrectamente recogido dentro del epigrafe de “Inmovilizado
material” el valor de una nave industrial de 7.442 metros cuadrados ubicada en una
finca en Villanueva de Gallego y cuyo uso se espera sea el alquiler, por lo que
deberia haberse recogido dentro del epigrafe de “Inversiones inmobiliarias”. Se ha
procedido a registrar la siguiente reclasificacién en las cifras del gjercicio 2010:

En euros
Debe Haber

Inmovilizado material - (2.651.114)
Inversiones inmobiliarias 2.651.114 -

d) La sociedad del grupo Suelo y Vivienda de Aragén, S.AU., con el fin de hacer
comparables las cifras del ejercicio 2010 con las del ejercicio actual, ha procedido a
reclasificar la provision a corto plazo por pérdidas en promociones. Tal provisién
figuraba en el pasivo corriente y se ha traspasado al activo, minorando el epigrafe de
“Existencias”. Asi mismo, la dotacién del ejercicio 2010 por tales conceptos ha sido
reclasificada en las presentes cuentas anuales como “Variacion de Existencias” y
“Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos”, en funcién
de la naturaleza de los elementos afectos. E! detalle de la reclasificacion es el

siguiente:
En euros
Debe Haber
Existencias - (8.485.980)
Provisiones corto plazo 8.485.980 -

e) Se ha ajustado el valor de las participaciones por puesta en equivalencia del ejercicio
2010 correspondiente, principalmente, a las sociedades Savia Capital Innovacién
8.C.R,, 8.A. y Savia Capital Crecimiento S.C.R., S.A. dado que se consolidaron con
valores provisionales que han diferido de los finalmente formulados.




En euros

Debe Haber

Participaciones Puestas en equivalencia - (282.338)
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 282.338 -

3.2.5 Agrupacion de partidas:

A efectos de facilitar la comprension del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del
estado de flujos de efectivo consolidado, estos estados se presentan, como en ejercicios
anteriores, de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria consolidada.

3.2.6 Empresa en funcionamiento:

Algunas de las sociedades dependientes y asociadas del Grupo Corporaciéon Empresarial
Plblica de Aragén, S.L.U. se enmarcan dentro del sector inmobiliario, tanto por ser
sociedades de promocion de equipamientos e infraestructuras de Parques Empresariales
como de proyectos de interés plblico y general centrados en el desarrollo del sector
turistico de la nieve, todo ello, dentro de la Comunidad Auténoma de Aragon.

Estas sociedades, por su actividad, han obtenido pérdidas durante los Ultimos 2 ejercicios
como consecuencia de la coyuntura econdmica actual que ha ralentizado la venta de
parcelas y naves en los Parques Empresariales en desarrollo, asi como retrasos en la
firma de los Convenios Urbanisticos y de ampliacion de las estaciones de esqui. Esto ha
conlievado a que la capacidad de estas sociedades para continuar con el funcionamiento
normal de sus actividades esté condicionada al cumplimiento de los planes de negocio
correspondientes, asi como a la obtencién de acuerdos de refinanciacion con las
diferentes entidades financieras, y a seguir contando con el apoyo de sus accionistas.

Se expone a continuacion la situacién actual de cada una de estas sociedades:
Expo Zaragoza Empresarial, S.A.

Las cuentas anuales individuaies de la Sociedad muestran unas pérdidas generadas en
el ejercicio 2011 por imporie de 43.106 miles de euros (9.811 miles de euros en 2010)
como consecuencia, principalmente, de la provision por deterioro de valor de sus
inmuebles, Inmovilizado Material, Inversiones Inmobiliarias y Existencias, tras la
valoracién realizada por expertos independientes, reconocida en el gjercicio 2011 por un
importe de 36.427 miles de euros (1.141 miles de euros en 2010} resultado del deterioro
de la situacién del mercado inmobiliarioc espafiol desde mediados del ejercicio 2008
debido a diversos factores como el retraimiento de la demanda, el exceso de oferta y la
crisis financiera. De esta manera, los activos inmobiliarios de la Sociedad gue se recogen
en los epigrafes de “Inversiones Inmobiliarias” y “Existencias” del balance consolidado al
cierre del gjercicio son por importe de 74.070 y 89.442 miles de euros.

Estas pérdidas han supuesto una reduccion significativa del patrimonio neto que
asciende, al cierre del gjercicio 2011, a 118.486 miles de euros. Las cuentas anuales de
esta Sociedad han sido formuladas considerando que la actividad continuara en al futuro
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dado que existen diversos factores que capacitan a la Sociedad para manienerse como
empresa en funcionamiento. Estos factores son:

- La Sociedad se encuentra participada en un 97,79% por la Sociedad Corporacién
Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. y en un 2,21% por el Ayuntamiento de
Zaragoza. Los accionistas de Expo Zaragoza Empresarial, S.A. han manifestado su
compromiso de permanencia como accionistas de la Sociedad.

- En mayo de 2011 la Sociedad ha firmado una péliza de crédito con el Consorcio
Bancario de hasta un importe maximo de disposicion de 132,25 millones de euros y
vencimiento el 31 de marzo de 2021. Con esta nueva pdéliza de crédito se canceld el
crédito anterior y permite a la Sociedad contar con la financiacion necesaria para
continuar con el desarrollo normal de su actividad.

- En septiembre de 2010 la Sociedad formalizé con el Gobierno de Aragdn un
contrato de arrendamiento de los edificios Actur 1, 2, 3, 4 y 5 y Ebro 1 asi como 351
plazas de aparcamiento para destinarlos a la sede de los Juzgados de la ciudad de
Zaragoza (Contrato Ciudad de |a Justicia). Dicho arrendamiento esta previsto que
entre en vigor a partir de marzo de 2013 hasta 2038 y supondra unos ingresos
mensuales de 622 miles de euros.

- L.a Diputacion General de Aragon, accionista mayoritario a través de la Sociedad
Corporacién Empresarial Publica de Aragdén, S.L.U., ha concedido un aval a favor
de Expo Zaragoza Empresarial por importe de 68 millones de euros, para garantizar
tanto el principal como la parte correspondiente de los intereses del crédito firmado
con el Consorcio Bancario. Asi mismo, con fecha 7 de febrero de 2012 el Gobierno
de Aragdn ha acordado iniciar el procedimiento de auterizacion para la constitucién
del segundo aval, por importe adicional de 37,8 millones de euros, lo gque permite
incrementar el limite de disposicién del préstamo hasta los 122,8 millones de euros.

- El presupuesto de tesoreria, preparado por la Direccidn de la Sociedad para el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 muestra la capacidad de la
Sociedad para hacer frente a sus compromisos, teniendo en cuenta el ritmo de
ventas previsto, debido a los compromisos de venta y de alquiler efectuados que,
hasta la fecha, suponen mas del 41,4 por ciento de la superficie disponible para
comercializar y las expectativas de venta de la superficie restante.

El presupuesto de tesoreria, preparado por la Direccion de Expo Zaragoza Empresarial
S.A. muestra la planificacion de cobros y pagos previsible a partir de enero de 2012 y
durante 15 meses mas, de acuerdo con la evolucion de la Sociedad y en base al
presupuesto operativo del proximo ejercicio 2012 y tiene establecidos los origenes de
financiacion necesaria para continuar las operaciones atendiendo a su actividad.

Los Administradores de la Sociedad consideran que Expo Zaragoza Empresarial, S.A.
tiene garantizadas las entradas de liquidez necesarias durante el gjercicio 2012 para la
realizacion de sus principales proyectos inmobiliarios.

Por todo lo mencionado anteriormente, las cuentas anuales individuales de la Sociedad
se han elaborado aplicando el principio de empresa en funcionamiento el cual presupone
la realizacidén de los activos y pasivos por los importes y plazos por los que figuran
registrados.




Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A.

La Direccion de la sociedad considera que pese a la coyuntura econoémica actual, el
Proyecto de la Plataforma Logistica de Zaragoza sigue plenamente vigente y por tanto
continla con su desarrollo sobre un plan de negocio readaptado a las circunstancias
actuales y, dado que es un hecho consumado |a ralentizacién de las ventas de parcelas y
naves, se va a continuar potenciando la labor comercial, ya intensificada durante
ejercicios anteriores, con el objetivo de potenciar dichas ventas y obtener asi liquidez
suficiente para continuar avanzando en el proyecto.

La situacion financiera que se desprende del balance de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2011, muestra un activo corriente por importe de 184.733 miles de euros que, sin
considerar las existencias, dadas sus dificultades de realizacion en el corto plazo por
importe de 170.339 miles de euros, es muy inferior al pasivo corriente por importe de
166.247 miles de euros (consecuencia de la clasificacidon a corto plazo de la deuda
bancaria por importe de 112 millones de euros, tal y como se indica en la nota 25.b), lo
gque pone de manifiesto tensiones financieras muy importantes que hacen estrictamente
necesaria la refinanciaciéon de la deuda, tanto la bancaria como la mantenida con
acreedores comerciales. Ademas la situacién patrimonial que se desprende del balance
de la Sociedad al cierre del ejercicio 2011 es de desequilibrio patrimonial, al no alcanzar
el patrimonio neto de la sociedad, 2.522 miles de euros, los 2/3 de la cifra del capital
social, aun considerando el préstamo participative al que se alude en el parrafo siguiente
y el RD 2/2012 (que prorroga el RD 5/2010) que permite no computar entre las pérdidas
las originadas por deterioros de inversiones y existencias en los ejercicios 2008 a 2011,
por importe de 16.875 miles de euros.

Como aliernativa para hacer frente a estas dificultades financieras la Sociedad ha
obtenido un préstamo participativo de su socio mayoritario por importe aproximado de 10
millones de euros, de los que 5 millones estan desembolsados con anterioridad al 31 de
diciembre de 2011 y el resto se ha desembolsado con posterioridad al cierre, esta
previsto en el presupuesto de 2012 una aportacion adicional del socio mayoritario,
Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., de 7,5 millones de euros y ademas
tiene abiertas actualmente vias de negociacion sobre operaciones comerciales que
afectan a una parte importante de sus activos y que supondrian, en el caso de
materializarse, una entrada de fondos que, junto a la comentada anteriormente, aliviarian
considerablemente la situacion financiera, ademas de negociaciones con entidades
financieras y acreedores comerciales para el aplazamiento de la deuda, tal y como se
indica en la nota 25.d). Por tanio, la continuidad del Proyecto esta supeditada tanto al
cumplimiento del plan de negocio de {a Sociedad para la obtencidn de recursos, como a
la refinanciacion de la deuda, posponiendo sus plazos, aludida anteriormente.

Por los motivos indicados en los parrafos anteriores, considerando que se den los
condicionantes relativos a 1a obtencidn de recursos y refinanciacion de la deuda, las
cuentas anuales de la Sociedad han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento, por considerar que no existen incertidumbres sobre la continuidad de la
Sociedad ni riesgos de los que pudieran derivarse cambios significativos en la valoracién
de activos y pasivos.
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Platea Gestion, S.A.

La situacion de la Sociedad al cierre del ejercicio 2011 sigue marcada por la ralentizacion de
las ventas respecto a las previsiones de la Sociedad, iniciada ya en ejercicios anteriores
como consecuencia de la crisis econdmica actual que afecta especialmente al sector
inmobiliario en el que ésta desarrolla su actividad y que ha originado pérdidas en ios (ltimos
gjercicios, asi como un fondo de manicbra negativo por importe de 19.731 miles de euros
sin considerar las existencias de la Sociedad, 42.787 miles de euros, que dificiimente
pueden considerarse un activo realizable a corto plazo. Esta situacién hace necesaria la
refinanciacion de la deuda bancaria a corfo plazo, considerando que a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad estan vencidos y no pagados créditos
por importe aproximado de 9,8 miliones de euros.

Desde la direccion de la Sociedad se plantea, con el respaldo del Consejo de Administracion
y de los Socios, seguir impulsando el desarrollo del proyecto, para lo cual se considera
necesatrio seguir dotando a la Plataforma Logistico-Industrial de Teruel (Platea) de {odas las
infraestructuras necesarias para la captacion de nuevas inversiones empresariales.

Por los motivos indicados en el parrafo anterior, estas cuentas han sido elaboradas bajo el
principio de empresa en funcionamiento, por considerar que no existen incertidumbres sobre
la continuidad de la Sociedad ni riesgos de los que pudieran derivar cambios significativos
en la valoracién de activos y pasivos.

PHLUS Plataforma Logistica, S.L.

Las cuentas anuales de esta Sociedad muestran unas pérdidas generadas en el gjercicio
2011 por importe de 2.154.495 euros (386.743 euros en 2010) como consecuencia,
principalmente, de la no realizacién de ventas en el gjercicio, lo que no ha permitido
absorber los costes de explotacion y, en especial, los gastos financieros incurridos.

Estas pérdidas han supuesto una reduccién de su patrimonio neto que, al cierre del
ejercicio 2011, es por importe de 14.154 miles de euros. Asi mismo, las existencias al
cierre del ejercicio son por importe de 51.592 miles de euros, representando el 90% del
total active de la sociedad.

No obstante, las cuentas anuales de esta Sociedad han sido formuladas considerando
que la actividad continuara en al futuro dado que existen diversos factores que capacitan
a la Sociedad para mantenerse como empresa en funcionamiento. Estos factores son:

- La Sociedad tiene un fondo de maniobra positivo al cierre del ejercicio por importe
de 14.145.593 euros (16.306.143 euros en 2010).

- En el ejercicio 2010 la Sociedad realizd ventas de parcelas de suelo y naves
industriales con margenes positivos. Asi mismo, el vaior de mercado de las
existencias, de acuerdo con tasaciones realizadas por expertos independientes, es
superior al valor por el que figuran registradas.

- A cierre del gjercicio 2011 la Sociedad tiene compromisos de venta de existencias
por importe de 2.871.628 euros.

- El presupuesto de tesoreria, preparado por la Direccion de la Sociedad para el
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 muestra la capacidad de la




Sociedad para hacer frente a sus compromisos, teniendo en cuenta el ritmo de
ventas previsto, considerando la evolucion de los compromisos de venta y el
calendario de amortizacién de los préstamos. Respecto a la amortizacién de los
préstamos se considera que en 2013 se renegociara el calendario de devolucién de
los mismos adaptandolo al ritmo de venta previsto.

Por todo 1o mencionado anteriormente, las cuentas anuales individuales de la Sociedad
se han elaborado aplicando el principio de empresa en funcionamiento el cual presupone
la realizacién de los activos y pasivos por los importes y plazos por los que figuran
registrados.

Grupo Aramoén, Montafias de Aragdn, S.A.

El balance consolidado del Grupo Aramén, Montafas de Aragén, S.A. a 30 de septiembre
de 2011 muestra un fondo de maniobra negativo por imporie de 73.523 miles de euros
(51.693 miles de euros al 30 de septiembre de 2010) como consecuencia del vencimiento
a corto plazo de las deudas con entidades de crédito por importe de 66.796 miles de
euros.

Aramén, Montafas de Aragbn, S.A. se encuentra participada en un 50% por el Gobierno
de Aragon, a través de la sociedad Corporacién Empresarial Ptiblica de Aragon, S.L.U., y
en un 50% por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja
(Ibercaja). La intencién de ios accionistas es continuar prestando el apoyo necesario para
financiar las inversiones previstas en los planes de negocio futuros del Grupo. Asi, en el
ejercicio 2011 se ha realizado una ampliacidn de capital en la cantidad de 5.700 miles de
euros (9.600 miles de euros durante el ejercicio 2010).

Otra informacion que se considera relevante para la adecuada interpretacion del balance
de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo
Aramon, Montafias de Aragén, S.A. es como sigue:

- El Grupo se encuentra en proceso de desarrollo de los Convenios firmados con los
Ayuntamientos de algunas de las Sociedades del Grupe, lo que supondra la
generacién de resultados extraordinarios, cancelacion de la deuda y generaciéon de
tesoreria, por importes significativos, en el medio y largo plazo.

- Grupo Aramén dispone de lineas de crédite con vencimiento a corio plazo para
financiar sus operaciones.

- Con fecha 5 de enero de 2012 ha concluido el proceso de refinanciacion de su
deuda por importe total de 56,8 millones de euros fijandose el vencimiento en
febrero de 2015.

- Los accionistas de la Sociedad, el Gobierno de Aragdn, a través de la Sociedad
Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., e lbercaja, han asumido
mediante cartas de patrocinio compromisos que ratifican su apoyo al proyecto a
largo plazo.

- El presupuesto de tesoreria, preparado por la Direccién del Grupo Aramén, para el
ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2011 muestra la planificacién de
cobros y pagos previsible, de acuerdo con la evolucion del Grupo y en base al
presupuesto operativo del préximo ejercicio 2012, y tiene establecidos los origenes
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de financiacion necesaria para continuar las operaciones atendiendo a la actividad
del Grupo tanto inversora como ordinaria.

En base a lo anteriormente expuesto, las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Aramén han sido formuladas por los administradores de Aramén Montafias de Aragon,
S.A., aplicando el principio de empresa en funcionamiento.

Ciudad del Motor de Aragén, S.A.

El balance de Ciudad del Motor de Aragon, S.A. presenta un fondo de maniobra negativo
por importe de 11.607 miles de euros {(13.791 miles de euros en 2010), debido a que los
cobros que obtiene via ingresos, no son suficientes para hacer frente a sus compromisos
de pago a corto plazo.

En ejercicios pasados, el Gobierno de Aragdn, en Consejo de fecha 8 de mayo de 2007
adopté el compromiso de financiar el proyecto "Ciudad del Motor de Alcafiiz", con cargo
al Fondo de Inversiones de Teruel por un importe aproximado de 50 millones de euros, a
razén de 12,5 millones de euros para cada uno de los ejercicios 2008 a 2011.

Este compromiso se articulé mediante el contrato Programa con el Instituto Aragonés de
Fomento. La Sociedad reconoce en sus cuentas el derecho de cobro correspondiente al
gjercicio 2011 dado que se han cumplido las condiciones asociadas al mismo.

Los accionistas de la Sociedad han manifestado su compromiso de adoptar cuantos
acuerdos sean necesarios para que la Sociedad cuente con los fondos necesarios para
hacer frente a sus obligaciones de pago en el gjercicio 2012.

Por todo lo mencionado anteriormente, las cuentas anuales individuales de la Sociedad
se han elaborado aplicando el principio de empresa en funcionamiento el cual presupone

la realizacién de los activos y pasivos por los importes y plazos por los que figuran
registrados.

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.

La drastica desaceleracidon del sector inmobiliario se ha visto agravada en el transcurso
de los ejercicios 2011 y 2010 generando a Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.
dificultades para realizar operaciones urbanisticas con los terrenos no necesarios para el
ferrocarril, de acuerdo con lo fijado en el Convenio de Colaboracién firmado el 23 de
Marzo de 2002 entre ia Diputacién General de Aragon, el Ministerio de Fomento y el
Ayuntamiento de Zaragoza. No obstante, respecto a la venta de solares, la Sociedad esta
realizando gestiones activas para su venta en las actuales condiciones del mercado
inmobiliarias. Cabe destacar que la Sociedad es poseedora de solares en el centro de
Zaragoza valorados, segun tasacion, a precio de mercado y cuya venta, le permitiria
atender los compromisos adquiridos.

Dadas las dificultades financieras por la que atraviesa la sociedad, con fecha 21 de junio
de 2011, la Junta General de accionistas, a propuesta del Consejo de administracién,
llevé a cabo una ampliacién de capital social de 30 Millones de euros mediante el
aumento del valor nominal de las acciones.

Con fecha 24 de febrero de 2012, la sociedad ha formalizado en escritura publica, la
renegociacion de las condiciones de la pdliza de crédito sindicado, con las entidades /.




financieras, aplazando la reduccién de 80 millones de euros que en principio vencian el
31 de diciembre de 2011, al 2 de abril de 2012; vencimiento que no se estima que se
pueda atender. El vencimiento de los 320 millones de euros restantes, continla siendo el
31 de diciembre de 2012.

Por su parte los accionistas de Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. se han comprometido
a dotar a la Sociedad de fondos mancomunados en funcién de sus pariicipaciones,
mediante incremento del capital social o mediante la formalizacion de préstamos
participativos, para atender los gastos financieros devengados durante el afio 2012
derivados de la linea de crédito renegociada.

Por tanto, la sociedad atraviesa serios problemas de liquidez y su continuidad se ve
condicionada por la venta de terrenos, 1a reestructuracién de la pdéliza de crédito
sindicada antes 31 de diciembre de 2012 y el apoyo de sus accionistas.

A los efectos, el consejo de administracion reunido el dia 8 de febrero de 2012, ha creado
una comision destinada a estudiar las posibilidades de refinanciacién. Dicha comision,
tiene prevista la aprobacion de un presupuesto de tesoreria preparado por la Direccion
Financiera de la sociedad, que muesira una planificacion de cobros y pagos previsible
para los ejercicios 2012 a 2016, que le permitira continuar con el normal desarrollo de sus
proyectos en curso.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en

funcionamiento, sin gue exista riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.
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4, Normas de registro y valoracion
4.1 Dependientes
4.1.1 Adquisicién de control

Las adquisiciones por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del
control de una sociedad dependiente constituye una combinacion de negocios que se
contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion. Este método requiere que la
empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicién, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una combinaciéon de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. A este respecto, tener
en cuenta lo indicado en la nota 3.1 de la memoria consolidada, para aquellas
participaciones recibidas del Gobierno de Aragon en el gjercicio 2008.

Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se iransfiere el
control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adguisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha
de adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier
contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio
neto de acuerdo con su naturaleza,

Los gastos relacionados con la emisiéon de los instrumentos de patrimonio o de los
pasivos financieros entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios,
registrandose de conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros
(Nota 4.15 y 4.9). Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
intervengan en la combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se
incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados
internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurride la entidad
adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios, sobre la
parte proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos, representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida
se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe
fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se contabilizara en la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

En el caso de las participaciones adquiridas en el ejercicio 2008 en el marco de la
reestructuracion del sector publico de la Comunidad Auténoma de Aragén, al que se ha
hecho referencia en la nota 3.1 anterior, la diferencia anterior no se considera un fondo
de comercio o una diferencia negativa de consolidacién, dado que el Grupo ha surgido
por una reestructuracion y por lo tanto dichas participaciones no han sido compradas a
terceros sino que fueron constituidas por el socio. Es por ello, que en los casos en que se
han producide diferencias, se han considerado como reservas en sociedades
consolidadas por integracién global.




4.1.2 Adquisicion de conirol por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias
transacciones realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia
negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de la combinacién de negocios, mas el
valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier inversion previa de la empresa
adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de
los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor
razonable en la fecha en que se obtiene el control de la participacién previa de la
adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con
anterioridad, la inversién se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes de
valoracién pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.1.3 Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas
anuales del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el metodo de
integracion global. Este método requiere lo siguiente:;

1. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la
misma fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.
La inclusion de las sociedades cuyo cierre de egjercicio es diferente a aquel, se hace
mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que ias
cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y
gastos, y demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han
valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o
aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segun criterios no
uniformes respectio a los aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo,
realizandose los ajusies necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan segulin su naturaleza.

4. Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de pafrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o
indirectamente, por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional
de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a
dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicidbn descrito anteriormente. En consolidaciones
posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o defecto del
patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion
que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcion de su
naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de
“Socios externos”. En el caso de las subvenciones que forman parte del patrimonio
neto de las participadas adquiridas en el ejercicio 2008, dado que, de acuerdo con la
Ley 2/2008, a la que antes se ha hecho referencia en ia nota 3.1 anterior, el valor de
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las participaciones adquiridas por la matriz no estaba ligado al valor del patrimonio
neto de las participadas, sino a los fondos propios, por lo que no se realizé eliminacion
alguna de fas mismas contra la cuenta representativa de la inversion, figurando en el
balance consolidado como subvenciones consolidadas.

5. Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en
funcién de su participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente
una vez incorporados [os ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacion,
de existir, no se atribuiria a los socios externos. El exceso entre las pérdidas
atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio
neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, alin cuando elio
implique un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos
de efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la
totalidad de los resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere
hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

4.1.4 Modificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den
fugar a una modificacion de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente,
sin que se produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales
consolidadas, como una operacion con titulos de patrimonio propio, aplicandose las
reglas siguientes:

a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida,
ni tampoco el de otros activos y pasivos reconocidos;

b)  El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se
elimina, en consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la
sociedad cuya participacion se reduce;

¢) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor’, para reflgjar la
participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades del
Grupo.

La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se
mostrara en funcién del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo
poseen en la sociedad dependiente, una vez realizada la operacién, que incluye el
porcentaje de participacion en el fondo de comercio contabilizado en las cuentas
consolidadas asociado a la modificacidén que se ha producido;

d) El ajuste necesario resuitante de los puntos a), b) y ¢) anteriores se contabilizara en
reservas.

4 1.5 Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas
siguientes:

a) Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en




las cuentas anuales individuales;

by Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se
consolida y se aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia,
considerando a efectos de su valoracién inicial, el valor razonable de la
participacién retenida en dicha fecha;

c) La participacidén en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga
después de la pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion
se valorara de acuerdo con los criterios aplicables a los activos financieros (ver
Nota 4.9) considerando como valoracion inicial el valor razonable en la fecha en
que deja de pertenecer al citado perimetro.

d) Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para
mostrar la participacion de los socios externos en los ingresos y gastos generados
por ia dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.

4.2 Asociadas y multigrupo:
4.2.1 Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas y multigrupo se incluyen en las cuentas consolidadas
aplicando el método de puesta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la
participaciéon en la sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversién de las
sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados
sus activos netos a su valor razonable a la fecha de adquisicidon de la influencia
significativa.

L.a diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y
el importe mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se
recoge en la partida “participaciones puestas en equivalencia”. En el caso excepcional de
que la diferencia entre el imporie al que la inversidn esté contabilizada en las cuentas
individuales y la parte proporcional del valor razonable de los activos netos de la sociedad
fuese negativa, dicha diferencia se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. A 31 de
diciembre de 2011 y 2010 ninguna de las Participaciones Puestas en Equivalencia tienen
incluido ningtin tipo de fondo de comercio.

No obstante, en relacién a las empresas asociadas y multigrupo adquiridas en el gjercicio
2008 de acuerdo con la Ley 2/2008 de 14 de Mayo, cabe hacer idénticas
consideraciones, en cuanto a las valoraciones, que las realizadas para las participaciones
en sociedades dependientes adquiridas en el marco de la reestructuracion del sector
plblico de la Comunidad Auténoma de Aragén. Por ello, en estos casos, la diferencia
anterior no se consideré un fondo de comercio o una diferencia negativa de
consolidacion, sino que se consideraron como reservas en sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicién de
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influencia significativa, la inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la
fecha en que se adquiere fa influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién
que corresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el
patrimonio neto de la sociedad participada desde la valoracion inicial, una vez eliminada
la proporcion de resultados no realizados generados en transacciones entre dicha
sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicacién del método
de adquisicibn se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados
consolidados o a la partida del patrimonio neto que corresponda y a medida que se
deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos
patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados cuande se
producen pérdidas por deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad
participada, con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha de primera
puesta en equivalencia. :

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio
de la participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida
“Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia’. No
obstante, si la sociedad asociada o multigrupo incurre en pérdidas, la reduccién de la
cuenta representativa de la inversion tendra como limite el propio valor contable de la
participacion. Si la participacién hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas
adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya
incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el
patrimonio neto se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto
conforme a su naturaleza.

Al igual que en las sociedades dependientes recibidas en el ejercicio 2008, cuando en la
fecha de incorporacidn existian subvenciones en el patrimonio neto de las asociadas y
muitigrupo, dado que, de acuerdo con la Ley 2/2008, a la que antes se ha hecho
referencia, el valor de las participaciones adquiridas no incluyo la parte proporcional de
dichas subvenciones, no se consideraron diferencias de consolidacién por tal motivo,
figurando en el balance consolidado como subvenciones en sociedades puestas en
equivalencia.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas y
multigrupo en la misma forma que para las sociedades dependientes.

4.2.2 Modificacién de la participacion:

Para determinar el coste de una inversidn en una sociedad asociada o multigrupo se
considera el coste de cada transaccidn individual

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la

inversion adicional y el fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion se




determinan del mismo modo que fa primera inversién. No obstante, si en relacién con una
misma participacion surge un fondo de comercio y una diferencia negativa de
consolidacion, ésta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccién de la inversién con disminucién de ia participacion pero sin pérdida de
la influencia significativa, la nueva inversion se valora por los importes que correspondan
al porcentaje de participacion retenida.

4.2.3 Pérdida de condicién de sociedad asociada o multigrupo:

Cualquier participacion en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la
pérdida de la condicidén de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de
acuerdo con las politicas contables aplicables a los instrumentos financieros (ver Nota
4.9), considerando que su coste inicial es el valor contable consolidado en la fecha en
que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada o multigrupo pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la
Nota 4.1.2.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacion de multigrupo (y se aplica el
procedimiento de puesta en equivalencia) se mantienen las partidas de patrimonio neto
atribuibles a la pariicipacidn previa, aplicandose el procedimiento de puesta en
equivalencia, indicado en la Nota 4.2.1. Hasta el momento actual, no se ha producido
ninguna variacion de este tipo.

4.3 Inmovilizado intangible
a) Gastos de investigacion y desarrello:

Los gastos de investigacion se reconocen como gastoc cuando se incurre en ellos,
mientras que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como
inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se
dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes
incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es
probable.

En el caso de que no se den las circunstancias anteriores, los gastos de desarrolio se
reconocen come gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente
reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior.
Los que tienen una vida Util finita se amortizan de manera lineal durante su vida (til
estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.7).

En caso de que varien las circunsiancias favorables del proyecto que permitieron
capitalizar los gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados
en el gjercicio en que cambian dichas circunstancias.

b) Concesiones:

Dentro del epigrafe de Concesiones se reflejan, por un lado, el derecho de superficie
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sobre 2 parcelas en una de las cuales se esta construyendo un edificio industrial mientras
que en la otra se ha finalizado la construccién habiéndose iniciado en el ejercicio anterior
el contrato de arrendamiento previsto y, por otro lado, las hospederias gestionadas por el
Grupo que se encuentran cedidas en usufructo.

Los citados derechos de uso se han contabilizado por su valor razonable al tratarse de un
derecho gratuito que se ha asimilado a una donacién, por lo que se ha aplicado la norma
de valoracién 182 del PGC. Su amortizacién se realiza de forma lineal a lo largo del
periodo de cesién del citado derecho siendo el imperte imputado a resultados igual a la
cifra de "Subvenciones, donaciones y legados” transferida a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

¢) Patentes, licencias, marcas y similares:

Las patentes, licencias y marcas tienen una vida Util definida y se llevan a coste menos
amortizacidon acumulada y correcciones por deterioro de valor reconocidas. La
amortizacion se calcula por el método lineal durante su vida Util estimada (entre 5 y 20
anos).

d) Aplicaciones informaticas:

Las aplicaciones informaticas se valoran a precio de adquisicion, por los gastos
originados para obtener su propiedad o su derecho de uso, siempre que sea previsible su
utilizacion en varios ejercicios. Se amortizan siguiendo el método lineal durante su vida
utii estimada (entre 3 y 10 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos.

4.4 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccion menos la amortizacidn acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro reconocidas. Se incluyen los gastos financieros devengados por la
financiacion ajena del inmovilizado en curso, cuyo periodo de construccion es superior a
un afio.

El imporie de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacidon, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida dtil
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.




La amortizacion del inmovilizado material, con excepcidén de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida Uil
estimada, atendiendo a ia depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Afos de vida
util estimada

Construcciones 8,33 - 50 afios
Instalaciones técnicas 4-20 afics
Otras instalaciones 8-25 afios
Maquinaria y utillaje 5-12,5 afios
Mobiliario 5-20 afios
Equipos para procesos de informacion 3-5 afios
Elementos de transporte 5-14 afios
Otros inmovilizado material 2-20 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su imporie recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.5 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas y naves en propiedad que
se mantienen para la obtencién de rentas a largo plazo y no estan ocupadas por el
Grupo. Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adquisicion menos su correspondiente amoriizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amoriizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método
lineal en funcion de los afios de vida Util estimados para los mismos que es de entre 20 y
50 afios.

4.6 Costes porintereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en
condiciones de funcionamiento.

4.7 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida (til indefinida, como es el caso del fondo de comercio, ho
estdn sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por
deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacidn se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que alguin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor
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contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

4.8 Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere mediante
permuta de caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas
las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de
evidencia mas clara del activo recibido y con el limite de éste.

A estos efectos, el Grupo considera que una permuta tiene caracter comercial cuando |a
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracion
de los flujos de efectivo del activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo
después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificado.
Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores debe ser significativa en relacién con el
valor razonable de los activos intercambiados.

Si la permuta no tuviese caracter comercial o no se pudiera determinar el valor razonable
de los elementos de la operacién, el activo recibido se valora por el valor contable del
bien entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor
razonable del bien recibido si €s menor y siempre que se encuentre disponible.

4.9 Activos financieros
a) Préstamos y partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran iniciaimente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
gue se adeudan.




El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones de valor,
asl como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones realizadas en plazos fijos por las empresas del Grupo se han
considerado, a efectos de la consolidacion, como préstamos y partidas a cobrar, de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad.

b)  Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

l.os activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son principalmente, valores
representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se
negocien en un mercado activo y que la direccién del Grupo tiene la intencidn efectiva y
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activas financieros se
incluyen en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

c) Activos financieros disponibles para ia venta:

En esta categoria se incluyen instrumentos de patrimonio de otras empresas con una
inversion inferior al 20% y aquellas que no se han clasificado en ninguna de las
categorias anteriores. Las inversiones en patrimonio de ofras empresas se valoraran
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccién.

Se valoran posteriormente por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se efectlian las correcciones valorativas necesarias por la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, calculados mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversién misma.

Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la Entidad pariicipada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de Ia valoracion.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo procede a evaluar si ha existido deterioro de

valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro se llevan como gasto
0 ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.10 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o
ho y, en su caso, del tipo de cobertura.

Se consideran coberturas contables aquellas gue han sido designadas como tales en el
momento inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacién de cobertura, y
gue son consideradas como eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los fiujos de
efectivo de la partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resuliados de la coberiura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento
respecto del resultado de ia partida cubierta.

El grupo designa determinados derivados como:
4.10.1. Cobertura del valor razonable:

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto
con cualquier cambio en el valor razonable de! activo o pasivo cubieric que sea atribuible
al riesgo cubierto.

4.10.2. Cobertura de los flujos de efectivo:

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen ftransitoriamente en el
patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los
gjercicios en los que la operacidn cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista gue termine en el reconocimiento de un
activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto
se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.11 Existencias

Las existencias incluyen terrenos, solares, obras en curso y acabadas valoradas a su
precio de adquisicion o costes de ejecucion.

El precio de adquisicion comprende el consignado en factura mas todos los gastos
adicionales incluidos los impuestos indirectos que gravan la adquisicion cuando dicho
importe no es recuperable directamente de la Hacienda Publica.

En el caso de la adquisicion de terrenos cuya contraprestacion consista en una
construccion futura, el terreno se valora por su valor razonable. Unicamente se valorara la_ g




operacidn segln el valor razonable de la obligacidon asociada a la entrega de la
construccion futura cuando este valor sea mas fiable.

Los costes de gjecucion incluyen los importes de las certificaciones de obra, el coste de
la realizacion de infraestructuras de proyectos y otros gastos directos relacionados con la
urbanizaciéon de terrenos y la valoracion de las edificaciones industriales y parcelas
urbanizadas.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido
girados por el proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacién ajena,
especifica o genérica, directamente afribuibles a la construccion. Estos gastos financieros
son capitalizados como parte del coste hasta la terminacién del inmueble, momento a
partir del cual se cargan directamente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del gjercicio se dotan las provisiones necesarias para dar cobertura a posibles
riesgos y pérdidas en ias promociones que se encuentran en desarrollo, en funcién de la
mejor estimacion disponible, asi como las provisiones necesarias por terminacién de
obra, incluyendo todos los costes pendientes de incurrir imputables a dichas unidades
vendidas.

Adicionalmente, se constituyen, en su caso, las provisiones por deterioro necesarias en
aquellos casos en los que el precio de coste de las existencias resulta superior al precio
de mercado comprometido o estimado a ia fecha de formulacion de las cuentas anuales.

4.12 Activos no corrientes mantenidos para la venta

l.os activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta cuando se
considera que su valor contable se va a recuperar a través de una operacién de venta en
vez de a través de su uso continuado. Esta condicidn se considera cumplida Gnicamente
cuando la venta es altamente probable, y esta disponible para su venta inmediata en su
condicion actual y previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la fecha de
clasificacion. Estos activos se presentan valorados al menor importe entre su valor
coniable y el valor razonable minorado por los costes necesarios para su enajenacion y
no estan sujetos a amortizacién.

En concreto, ia determinacion del valor razonable se realiza aplicando los siguientes
criterios:

. Tasaciones periciales.

. Estimaciones realizadas por la Direccidn de la Sociedad basadas en las
caracteristicas y situacién de los activos, en aquellos casos en los gue no se
dispone de tasaciones periciales.

o Reglas de la circular 4/2004 del Banco de Espafia y otras normas sectoriales.

4.13 Patrimonio neto

El capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emision de nuevas parlicipaciones se presentan directamente conira el
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patrimonio neto, como menores reservas.
414 Fondo de provisiones técnicas

Avalia Aragon, S.G.R, sociedad del grupo, es una Sociedad de Garantia Reciproca y como
tal le afecta el articulo 9 de la Ley 1/1994, que establece la obligatoriedad de que las
sociedades de garantia reciproca deberan constituir un fondo de provisiones técnicas, que
formara parte de su patrimonio, y cuya finalidad es reforzar la solvencia de las sociedades
de garantia reciproca. Dicho fondo de provisiones técnicas podra ser integrado por:

- Dotaciones que las sociedades de garantia reciproca efectlen con cargo a su cuenta
de Pérdidas y Ganancias, sin limitacién y en concepto de provision para insolvencias.

- Las subvenciones, donaciones u otras aportaciones no reintegrables que efectlien las
Administraciones Publicas, los organismos autdnomos y demas entidades de derecho
publico dependientes de las mismas, las sociedades mercantiles en cuyo capital
participe mayoritariamente cualquiera de los anteriores y las entidades que
representen o asocien intereses economicos de caracter general o del ambito sectorial
al que se refieran sus estatutos sociales.

- Cualesquiera otras aportaciones de caracter no reintegrable realizadas por personas
fisicas o entidades no recogidas en el parrafo anterior.

Las aportaciones no reintegrables y similares recibidas por las Sociedades de Garantia
Reciproca sélo se pueden aplicar para dar de baja del balance los activos de muy dudoso
cobro cuando se hayan utilizado los fondos de insolvencia dotados por la sociedad.

a) Fondo de provisiones técnicas dotado por las sociedades de garantia reciproca.

Es el importe que las sociedades de garantia reciproca dotan con cargo a su cuenta de
pérdidas y ganancias conforme a lo sefialado en el articulo 9.a) de la Ley 1/1994, de 11 de
marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia reciproca.

Los fondos que se dotan para la cobertura del riesgo de crédito especifico de los avales y
garantias se reconocen en la partida del pasivo "Provisiones por avales y garantias" y los
que se utilicen para la cobertura de activos financieros o inmuebles adjudicados en pago de
deudas se reconocen como corracciones de valor por deterioro de activos. Los importes
dotados por este concepto que se recuperan se abonan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los importes que se dotan para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se
reconocen en la partida del pasivo "Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de operaciones" con cargo a la partida "Dotaciones al fonde de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Este
fondo se podra utilizar para compensar la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea
necesaria para los activos, avales y garantias o la correccidén de valor por deterioro de los
activos adjudicados en pago de deudas. Los importes de este fondo que se utilicen para
compensar las coberturas especificas contabilizadas en [a cuenta de pérdidas y ganancias
se reconoceran como un ingreso en la partida "Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones (neto)".
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b)  Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas.

Es el importe desembolsado de las subvenciones, donaciones y demas aportaciones de
caracter no reintegrable, cualquiera que sea su naturaleza, realizadas por terceros a la
Sociedad, conforme a lo sefialado en el articulo 9.b) y ¢) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo,
sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia reciproca.

Estas aportaciones se reconccen inicialmente en la partida del patrimonio neto "Fondo de
provisiones técnicas. Aportaciones de terceros”. Cuando las sociedades de garantia
reciproca no doten en el gjercicio, sin incurrir en pérdidas, importes suficientes al fondo de
provisiones técnicas, el importe aportado por terceros se reconoce como un ingreso en la
cuenta "Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros uiilizadas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias para compensar:

- La cobertura del importe minimo para el conjunto de operaciones.

- La cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los activos,
avales y garantias.

- O la correccion de valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas.
¢) Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones.

El Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, determina que la cuantia del fondo de
provisiones técnicas debera presentar como minimo el 1% del totai del riesgo vivo. A estos
efectos, en el riesgo vivo se incluiran los importes correspondientes a garantias otorgadas a
los socios, valores de renta fija y cualesquiera otras cantidades pendientes de cobro
exceptuando:

- El importe de los riesgos para los que se hayan efectuado provisiones de caracter
especifico.

- Los riesgos derivados de valores emitidos por las administraciones publicas de los
paises de la Unién Europea, organismos auténomos y demas entidades de derecho
publico dependientes de las mismas; el importe de los riesgos garantizados por dichas
administraciones publicas; los riesgos asegurados o re avalados por organismos ©
empresas publicas de paises de la Unién Europea cuya actividad principal sea el
aseguramiento, aval o re aval de crédito, en la parte cubierta; asi como los
garantizados con depésitos dinerarios.

- El 50% de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre viviendas,
oficinas, locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

- Los depodsitos en entidades de crédito.

A 31 de diciembre de 2011 ia filial del Grupo cumple con este requisito.
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4.15 Pasivos financieros
a) Debitos y partidas a pagar:

Son débitos por operaciones comerciales y no comerciales. Estos recursos ajenos se
clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional
a diferir su liguidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su valor razonable ajustado por los costes
de transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo metodo.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar y ofros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracién de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de perdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se
emiien con el proposito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener
ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos financieros que el Grupo designa en el
momento del reconocimiento inicial para su inclusidn en esta categoria por resultar en
una informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos
para negociar siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan
designado como instrumentos de cobertura (Nota 4.10).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion
directamente imputables a la emision se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio en que surgen.

4.16 Subvenciones recibidas

a) Subvenciones a la explotacién:

Se abonan a resultados en el momento en el que, tras la comunicacion de su concesién, ..




se estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por
consiguientie, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a resultados de
forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlacion entre los ingresos
derivados de la subvencién y los gastos subvencionados.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan ios correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar
déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

b)  Subvenciones de capital:

Las que tienen caracter de no reintegrable, se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto, por el importe concedide una vez deducido el efecto
impositivo. Se procede al registro inicial, cuando se recibe la comunicacion de su
concesion y se estima que no existen dudas razonables sobre el cumplimiento de las
condiciones establecidas en las resoluciones individuales de la concesion.

No obstanie y, debido a que, en determinadas circunstancias, financian inversiones y
gastos correspondientes a proyectos cuya ejecucion se materializara en varios ejercicios,
la imputacién al resultado, de dichos ejercicios, se realiza de una forma sistematica y
racional, de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién, a medida
que se vayan devengando las anualidades y se cumplan los requisitos y condiciones
establecidos para cada afio de vigencia del proyecto.

l.as subvenciones recibidas del Gobierno de Aragén y de sus Organismos dependientes,
en la medida en que son concedidas para financiar la realizacién de actividades de
interés publico o generai, se han considerado como subvenciones en capital o de
explotacion.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del gjercicio en
proporcién a la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacion, correccidn valorativa por deterioro o baja en balance.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de existencias que no
se obtengan como consecuencia de un rappel comercial se imputaran como ingresos del
ejercicio en que se produzca su enajenacién, correccion valorativa por deterioro o baja en
balance.

En el caso de subvenciones concedidas para adquirir activos financieros se imputaran
como ingresos del ejercicio en el que se produzca su enajenacién, correccion valorativa
por deterioro o baja en balance.

4.17. Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre
empresas del grupo se registra conforme con lo establecido para las transacciones entre
paries vinculadas (Nota 4.23).

Las operaciones de fusion o escision disiintas de las anteriores y las combinaciones de
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negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran de acuerdo con
el método de adquisicidén (ver Nota 4.1.1).

4,18 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a
cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que son aqguellas derivadas de la diferente valoracion contable y fiscal,
atribuida a los activos y pasivos y determinados instrumentos de patrimonio propio y que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Se valoran segtn ios tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos por todas las diferencias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacidon de negocios.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
gue la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizaran también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan
dudas sobre su recuperacion futura.

Desde el 1 de enero de 2009, Corporaciéon Empresarial Publica de Aragon, S.L.U. tributa
por el impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion consolidada con las
sociedades dependientes que se detallan en la nota 30.

Como consecuencia de ello, el saldo a cobrar o a pagar derivado de las declaraciones de
los impuestos sobre sociedades de cada ejercicio de dichas sociedades dependientes, se
recoge como saldo a cobrar o a pagar a dichas sociedades en el epigrafe
correspondiente del balance.




4.19 Provisiones y pasivos contingentes
a) Provisiones para cobertura de avales:

Las provisiones para cubrir las pérdidas que pudiesen producirse en las operaciones de
aval o garantias prestadas por las sociedades de garantia reciproca se determinan en
funcién de un estudio individualizado de riesgos, teniendo en cuenta los criterios
establecidos en la Circular 4/2004 del Banco de Esparia y la modificacién efectuada en la
Circular 3/2010 del Banco de Espafia.

Las provisiones para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se registran en
la partida del pasivo "Fondo de provisiones técnicas. Coberiura del conjunto de
operaciones" con cargo a la partida "Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
importes de este fondo que se utilicen para compensar las coberturas especificas
contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen como un ingreso en la
partida "Dotaciones al Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b)  Ofras provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y el importe se puede estimar
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usande un tipo antes de impuestos que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializaciéon estd condicionada a que
ocurra 0 ho uno ¢ mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Dichos
pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los
mismos en la memoria {Nota 32).

4.20 Clasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes
En el balance consolidado adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes.
Los corrientes comprenden aquelios saldos que el Grupo espera vender, consumir,

desembolsar o realizar en el {ranscurso del ciclo normal de explotacién. Aquellos otros
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que no correspondan con esta clasificacion se consideran no corrientes.
4.21 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Grupo y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las aclividades tal y como se
detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas ias contingencias relacionadas con la
venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados histdricos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Prestacion de servicios;

Los ingresos por prestacion de servicios se valoran por el valor razonable de Ia
contraprestacién a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y
los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos
devoiuciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afadido.

b) Ingresos por intereses:

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continlia llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

¢) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si
los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicién, no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la
inversion.

4.22 Arrendamientos
a) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento financiero:

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al vaior razonable de
fa propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el
arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo
para operaciones similares.




Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La
carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre
en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas
financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida util o la
duracién del contrato, el menor de los dos.

b) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento operativo:

Los arrendamientos en les que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido
del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo del arrendamiento.

¢} Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendador:

Cuando los actives son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los
pagos por arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce
como una partida a cobrar (Nota 4.9). La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el
valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses no devengados, se impuia a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se devengan, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en
el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se
reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

4,23 Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo Grupo se contabilizaran con caracter general
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a ia realidad econdmica de la operacion. La valoracion
posierior se realiza conforme lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las
participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que
constituya un negocio, el Grupo sigue el siguiente criterio:

a)  Aportacidon no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del Grupo, tanto la sociedad aportante
como la adquirente valoran la inversién por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados en ias cuentas anuales consoclidadas en la fecha en que se
realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan las cuentas anuales consolidadas del
grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espafiola.
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Las Unicas aportaciones no dinerarias han sido realizadas desde la sociedad dominante a
las filiales y no se han producido diferencias entre los valores contables y razonables en
dichas aportaciones.

4.24 Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente

Cuando se produzcan gastos medioambientales derivados de las actividades realizadas
para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del Grupo, se
consideraran gastos de explotacion del ejercicio en que se devenguen y se incorporaran
a la cuenta de pérdidas y ganancias en la correspondiente partida. Cuando su importe
sea significativo, se incluiran como "Gastos medioambientales” dentro del epigrafe "Otros
gastos de explotacion” del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en las correspondientes partidas del Inmovilizado, los elementos
incorporados al patrimonio de la entidad con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los administradores confirman que el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo.




5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

El Grupo tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de
crédito y mercado, evaluando en cada caso si son significativos y si procede el
establecerlos.

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nive! crediticio. Con el fin de asegurar la liquidez y poder
atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, el Grupo dispone
de la tesoreria que muestra su balance consolidade asi como, en algunos casos, de
lineas de crédito y operaciones de préstamo que se detallan en las notas
correspondientes. Ademas, al ser empresas de la Comunidad Auténoma de Aragén, la
planificacién anual de los presupuestos de las mismas y la posterior recepcién de fondos
por parte de Gobierno de Aragdn, se realiza de tal manera que se minimiza este riesgo.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. En base
a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos
de efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo
de interés tienen el efecto econdmico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés
variable en interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene recursos ajenos a largo plazo con
interés variable y los permuta en interés fijo que son mas bajos que los que estarian
disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de
interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras
partes a intercambiar, con periodicidad semestral, 1a diferencia entre los intereses fijos y
los intereses variables calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

5.2 Estimacion del valor razonable

Se considera que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.
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6. Combinaciones de negocios

La Administracién General del Estado era, al inicio del ejercicio 2010, titular de las
acciones n® 1 a la n° 193.200, ambas inclusive, y de las acciones n® 240.001 a la n°®
271.231, ambas inclusive, representativas del 82,75% de acciones de la Sociedad estatal
Expo Zaragoza Empresarial, S. A.

Mediante Real Decreto 243/2010, de 5 de marzo, y Decreto 76/2010, de 27 de abril, del
Gobierno de Aragdn, la Administracién General del Estado y la Administracion de la
Comunidad Auténoma de Aragén acordaron una fransaccién en virtud de la cual la
Administracion General del Estado transmitio a la Comunidad Autonoma de Aragon, entre
otros bienes y derechos, la propiedad de las participaciones accionariales de titularidad
estatal en la Sociedad Expo Zaragoza Empresarial, S.A.

Con fecha 26 de mayo de 2010 se materializo la entrega por parte de la Administracion
General del Estado de su participacion accionarial a la Comunidad Autonoma de Aragon
con el fin de destinarlas al patrimonio de la Sociedad Corporacién Empresarial Publica de
Aragén, S.L.U.

Corporacion Empresarial Pablica de Aragon, S.L.U. recibié el 82,75% de las acciones
representativas del capital social de Expo Zaragoza Empresarial, S.A. del Gobierno de
Aragon a titulo gratuito, registrandose dicha participacion como una aportacion del socio
Gnico por su valor razonable, gue coincidié con el valor neto contable de los activos netos
adquiridos de Expo Zaragoza Empresarial, S.A. a la fecha de la transmision, esto es,
136.330.774 euros (Ver nota 19.3).

Como consecuencia de lo anterior, Corporacion Empresarial Plablica de Aragon, S.L.U.
alcanzé en el ejercicio 2010 una participacion del 97,79% de acciones de |la Sociedad
Expo Zaragoza Empresarial, S.A.

Durante el gjercicio 2011 no se ha producido ninguna combinacioén de negocios.




7. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado intangible es el siguiente:

En euros
Otro
Patentes, inmovilizado
licencias Aplicaciones intangibley
Desarrollo Concesiones y marcas informaticas anficipos TOTAL
Coste a 31-12-2009 27.359 8.509.279  169.280 1.480.933 52.426 10.239.277
Altas - 779.058 - 311.783 13.864 1.104.703
Altas por combinaciones
de negocios - - 497207 701.672 - 1.198.879
Bajas - (6.293.028) - (8.525) {(17.013) (6.318.566)
Traspasos - - - 324 - 324
Coste a 31-12-2010 27.359 2.995.307 666.487 2.486.187 49.277  6.224.617
Amortizacion a 31-12-
2009 {27.358) (528.770) (86.940) {973.048) (9.451) (1.625.568)
Dotaciones - (168.616) (15.725) (251.252) {1.971) (437.564)
Altas por combinaciones
de negocios - - (497.205) {649.165) - {1.146.370}
Bajas - 475.961 - 7.925 - 483.886
Amortizacién a 31-12-
2010 {27.359) (221.425) (599.870) (1.865.540) {11.422) (2.725.616)
Valor Neto Contable a
311212010 - 2.773.882 66.617 620.647 37.855  3.499.001
Coste a 31-12-2010
inicial 27.359 2.995.307 666.487 2.486.187 49.277  6.224.617
Altas - - 1.198 137.706 20.650 159.554
Altas por combinaciones
de negocios - - - 254 - 254
Bajas - - (512) (40.766) - (41.278)
Traspasos - 48.276 - 12.280 (61.556) 0
Coste a 31-12-2011 27.359 3.044.583 667.173 2.595.661 8.371  6.343.147
Amortizacién a 31-12-
2010 inicial (27.359) (221.425) (599.870) (1.865.540) (11.422) (2.725.616)
Dotaciones - (84.487) (14.305) (275.940) (1.971) (376.703)
Bajas - - 513 14.893 - 15.406
Altas por combinaciones
de negocios - - (263) (2.134) - {2.397)
Traspasos - (13.393) - (879) 13.393 (879)
Amortizacion a 31-12-
2011 {27.358) {319.305) (613.925) _ (2.129.600) - {3.080.189)
Valor Neto Contable a
31-12-2011 - 2.725.278 53.248 466.061 8.371  3.252.958
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Las adquisiciones mas significativas del ejercicio en curso corresponden a la adquisicién
de aplicaciones informaticas.

a) Activos intangibles con vidas Utiles indefinidas:

El Grupo no dispone de inmovilizados intangibles de vida atil indefinida ni en 2011 ni en
2010.

b)  Concesiones, patentes, licencias y marcas:

Tal y como se indica en ia Nota 4.3, dentro del epigrafe de Concesiones se reflgja el
derecho de superficie sobre 2 parcelas en una de las cuales se esta construyendo un
edificio industrial mientras que en la otra se ha finalizado la construccion habiéndose
iniciado en el ejercicio anterior el contrato de arrendamiento previsto

También se incluyen las hospederias gestionadas por el Grupo que se encuentran
cedidas en usufructo.

Los elementos mas significativos que se incluyen en estos epigrafes son los siguientes:

En euros
Periodo Amortizacién Amortizacién
Fechade Fechade de acumulada  del ejercicio Valor nefo
Descripcion y uso concesidon caducidad  amortiz. Coste 2010 2011  contable
Berecho de superficie
Parcela Alia 1 (PDL) 18/01/2008 18/01/2041 33 2.128.022 (193.456} (64.486) 1.870.080
Derecho de superficie
PTR 20/05/2010 20/05/2060 50  779.057 {9.565) (15.538) 753.054
Hospederla Roda de
Isdbena 05/08/2004 05/08/2029 25 13.141 {3.368) (526) 9.247
Hospederfa de Loarre  05/12/2006 29/10/2021 15 43.408 (11.781) {2.893}) 28.734
Hospederia de Allepuz  24/03/2008 24/03/2038 30 31.318 (2.894) {1.044) 27.380
Total 2.994.946 (221.064) (84.487) 2.689.395

La Sociedad del grupo Sociedad de Promocion y Gestiéon del Turismo Aragonés, S.A.U.
tiene cedidas en usufructo, ademas de las 3 hospederias indicadas en el cuadro anterior,
las siguientes hospederias:

e Hospederia de la Iglesuela del Cid con una duracién de 30 afios que finaliza el 18
de mayo de 2035.

» Hospederia de lllueca con una duracién de 15 afios que finaliza el 15 de
noviembre de 2020.

o Hospederia del Monasterio de Nuestra Sefora de Rueda sin duracion
determinada.
Hospederia de Arguis sin duracién determinada.
Hospederia de San Juan de la Pefia sin duracion determinada.
Hospederia de Daroca con una duracion de 30 afios que finaliza el 2 de mayo de
2037.

s Albergue de Camarena de la Sierra con una duracion de 23 afios que finaliza el 16
de noviembre de 2028.

e Centro de los visitantes el Castillo de Loarre con una duracion de 20 afios que
finaliza el 13 de diciembre de 2025.




ejercicio dado que se desconoce la valoracion del derecho de uso cedido.

Adicionalmente, las sociedades del grupo Aeronautica de los Pirineos, S.A., Centro
Dramatico de Aragon, S.A.U. y Escuela Superior de Hosteleria de Aragén, S.A.U.
desarrolian su actividad de forma indefinida y gratuita, en unas instalaciones situadas
sobre terrenos cuya propiedad recae en las Administraciones Publicas. Al igual que en el
caso anterior, no se dispone de la valoracion del derecho de uso cedido. No obstante, la
direccion del grupo estima que el derecho de uso de las instalaciones utilizadas por
Centro Dramatico de Aragén, S.AU. no es significativo, estimando que su uso
Unicamente se va a prolongar hasta Mayo de 2012.

A la finalizacién del periodo de concesion dichos elementos revertiran a diversos
organismos publicos.

c) inmovilizado intangible totalmente amortizado:

A 31 de diciembre de 2011 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 2.043 miles de euros {1.847 miles euros en 2010).

d) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad:

A 31 de diciembre de 2011 no existen activos intangibles significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

e)  Seguros:

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente,

f) Subvenciones recibidas relacionadas con el inmovilizado intangible:

Al cierre del ejercicio 2011 existen las siguientes subvenciones relacionadas con el
inmovilizado intangible:

En euros

Amortizacién  Valor neto  Valor subvencién

Tipo de activo Coste acumulada contable pendiente
Propiedad industrial 44,000 (16.133) 27.867 21.982
Derechos de superficie 2.907.080 (283.045) 2.624.035 2.307.848
Gastos de investigacion 22.406 {11.203) 11.203 7.842
Aplicaciones informaticas 20.210 {12.122) 8.088 6.380
2.993.696 (322.503) 2.671.193 2.434.062

g) Inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo (Gobierno de Aragbn):

En el ejercicio 2011 no han sido adquirido ninglin elemento del inmovilizado intangible a
empresas del grupo (en 2010: 769.492 euros de valor neto contable). No obstante, de las
adquisiciones realizadas en otros ejercicios a empresas del grupo, los activos que siguen
en el inmovilizado del grupo al cierre del ejercicio son los siguientes:
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Tipo de activo

En euros

Derechos de superficie
Aplicaciones informaticas

Total

Amortizacién Valor neto

Coste acumulada contable
2.907.080 (283.045) 2.624.035
254 (247) 7
2.907.334 (283.292) 2,624,042




8. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado material es el siguiente:

Coste a 31-12-2009

Altas

Altas por combinaciones de negocios
Bajas

Traspasos

Coste a 31-12-2010
Amortizacién a 31-12-2009

Bzjas

Altas por combinaciones de negocios
Dotaciones

Traspasos

Amortizacién a 31-12-2010
Correcciones valorativas a 31-12.2009

Dotaciones
Altas por combinaciones de negocios

Correcciones valorativas a 31-12-2010
Valor neto contable a 31-12-2010
Coste a 31-12-2010

Altas

Bajas

Traspasos

Coste a 31-12-2011
Amortizacién a 31-12-2010
Dotaciones

Bajas

Traspasos

Amortizacidén a 31-12-2011
Correcciones valorativas a 31-12-2010
Bajas

Dotaciones
Traspasos

Correcciones valorativas a 31-12-2011

Valor neto contable a 31-12-2011

En euros
Instalaciones
técnicas y

otro Inmovilizado

Terrenosy  inmovilizado en curso y
construcciones inmaterial anticipos TOTAL
76.587.697 29.365.774 74.184.648  180.138.119
3.261.832 1.674.045 9.581.,524 14.517.461
191.479.173 30.197.182 6.021.000 227.697.355
{1.298.770) (288.271) (57.512.592) (59.099.633)
142.451 1.192.274 (22.234.172) {20.899.447)
270.172.383 62.141.004 10.040.408  342.353.795
{1.315.513) (7.988.749) - {9.304.262)
428 220.049 - 220477
(172.210.028) {23.391.779) - (195.601.807)
{1.611.288) (3.454.667) - {5.065.955)
252.281 - - 252.281
(174.884.120) {34.615.146) - (209.499.266)
(293.649) (6.766) - {300.415)
{130.416) - (178.215) (308.631)
{6.132.525) - {581.000) {6.713.525)
{6.556.590}) (6.766) (759.215) {7.322.571)
88.731.673 27.519.092 9.281.193  125.531.958
270.172.383 62.141.004 10.040.408  342.353.795
338.675 2.517.367 3.662.120 6.518.162
{86.081) {1.476.809) - (1.562.890)
{1.079.454) {2.558.386) (5.979.881) (8.617.761)
269.345.483 60.623.176 7.722.647 337.691.306
(174.884.120) (34.615.148) - (209.499.266)
{1.905.507) {3.389,836) - {5.295.343}
54,422 1.010.950 - 1.065.372
512.112 350.991 - 863.103
(176.223.093) (36.643.041) - {212.866.134)
{6.556.590) (6.766) (759.215) (7.322.571)
3.243 - - 3.243
(1.024.182) - (1.699.456) {2.723.638)
{151.324) - 183.771 32.447
{7.728.853) {6.766) (2.274.800) (10.010.519)
85.393.537 23.973.369 5.447.747 114.814.653
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Altas del inmovilizado material;

Las adiciones mas significativas de instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
corresponden a:

1.000 miles de euros, aproximadamente, por las adquisiciones acometidas por el
Grupo a través de la Sociedad de Infraestructurales Rurales Aragonesas, S.A., de
diferentes elementos de transporte, fundamentalmente camiones para sus
actividades.

Construccion de una nave de mantenimiento realizada por la Sociedad Ciudad del
Motor de Aragén, S.A. asi como cinco pisos box, dos pasarelas y cabinas para
comentaristas por un importe de 1.100 miles de euros, aproximadamenie,
realizadas en el circuito de velocidad de Alcafiiz.

Las adiciones mas significativas en inmovilizado en curso corresponden:

810 miles de euros por la construccidn de un centro de Transferencia en Alcafiiz,
gue sera utilizado por la Sociedad de Infraestructuras Rurales Aragonesas, S.A.U.
para su actividad de recogida de cadaveres de animales. La parcela sobre la que se
asienta el terreno es propiedad del Ayuntamiento de Alcafiiz, y sobre la misma se va
a formalizar un derecho de superficie a favor de la Compafiia, por un periodo que se
espera sea de 50 afios, y un canon anual de 300 euros. En el momento en que se
haya otorgado la Escritura Publica se reflgjara e! citado derecho como un
inmovilizado intangible en el activo del balance de situacién y como una donacion
en el patrimonio neto, por el importe fijado en la Escritura a efectos de la
transmision.

664 miles de euros por la adquisicion de dos gradas desmontables en la sociedad
Ciudad del Motor Aragbdn, S.A. correspondientes al suministro, montaje y alquiler
durante un periodo de cinco afios con opcidn de compra al finalizar el quinto afio de
dos gradas desmontables. Se contabiliza como adicién de inmovilizado este
gjercicio porque no existen dudas de ejercitar la opcién de compra al finalizar el
quinto afio.

1.231 miles de euros por la compra de una parcela y la obra en curso
correspondientes a una nave que el Grupo posee a iravés de Parque Tecnoldgico
del Motor de Aragon, S.A y que luego se destina a arrendamiento y es traspasada a
inversiones inmobiliarias.

Traspasos del inmovilizado material:

Los traspasos del inmovilizado material se corresponden con:

Se ha traspasado al epigrafe de Inversiones Inmobiliarias un importe de 5.512 miles
de euros de coste bruto, 512 miles de euros de amortizacion acumulada y 32 miles
de euros de provision por deterioro, correspondientes al Edificio Expo que ha sido
destinado durante el ejercicio al alquiler (ver nota 9).

lgualmente, se han traspasado al epigrafe de Inversiones Inmobiliarias un importe
de 1.447 miles de euros de coste bruto correspondientes a las obras realizadas en
dos naves que el Grupo posee a través de Parque Tecnolégico del Motor de
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Aragon, S.A y que posteriormente destinara a arrendamiento (ver nota 9).

- Se ha traspasado al epigrafe de Existencias un importe de 2.657 miles de euros de
coste bruto y 350 miles de euros de amortizacién acumulada correspondientes a la
instalacion fotovoltaica construida en la cubierta de los edificios Dinamiza ubicados
en el recinto Expo Empresarial y que estan destinados a su venta (ver nota 17).

Baias del inmovilizado material:

Las bajas del gjercicio 2011 se corresponden principalmente con:

- 544 miles de euros de coste bruto, se corresponden con la parte de la instalacion
fotovoltaica asociada a los edificios Dinamiza de la sociedad del Grupo Expo
Zaragoza Empresarial, S.A. que se vendieron antes de su traspaso a Existencia.

- 281 miles de euros de instalaciones del antiguo domicilio social de Suelo y Vivienda
de Aragon S.L.U. las cuales no pudieron ser utilizadas en sus nuevas instalaciones.

- Las bajas del gjercicio 2010 se corresponden, principalmente, con la formalizacién
de un contrato de arrendamiento financiero entre la sociedad del grupo Plaza
Desarrollos Logisticos, S.L. y un tercero. Este arrendamiento financiero continua
vigente durante el ejercicio actual. Resumimos a continuacion las caracteristicas
mas importantes de dicho acuerdo:

Coste del bien en origen 61.807.918
Duracion del contrato 27 afios
Periodo transcurrido 21 meses
Cuota mensual (VA no incluido) (euros) 267.887
En euros

N° cuotas Capital Intereses IVA Cuota

Cuotas satisfechas en afios anteriores 9 1.263.134 1.044.241 390,945 2.707.320
Cuotas satisfechas en el ejercicio 12 1645555  1.534.556 572.669 3.752.680
Cuotas pendientes 303 58.909.229 22170554 14.610.561 95.780.344

61.907.918 24.749.351 15.583.075 102.240.344

Parte corriente 1.664.301
Parte no comriente 57.334.928

Pérdidas por deterioro:

El importe de las pérdidas por deterioro acumuladas se corresponde en su mayoria,
8.854 miles de euros, al deterioro de los terrenos y construcciones de la Sociedad Expo
Zaragoza Empresarial, S.A.

Asimismo, un importe de 855 miles de euros se corresponde con ios deterioros
acumulados reconocidos en Suelo y Vivienda de Aragén, S.A. por unas construcciones y
terrenos en el poligono Industrial Plaza, en Zaragoza.

Estos deterioros se han calculado como diferencia entre su valor neto contable y el valor

en uso estimado. Dicho valor en uso esta basado en los informes independienties
calculados por sociedades de tasacidn.
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Inmovilizado en curso y anticipos

Dentro del epigrafe de Inmovilizado en curso se recoge el anticipo concedido al
Ayuntamiento de Zaragoza por importe de 6.021 miles de euros por la entrega futura de
la parcela donde se ubica el Edificio Expo y la del Paseo de la Noria.

a) Bienes totalmente amortizados:

El detalle del importe de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2011 y
2010 es el siguiente:

En euros
Elementos 2011 2010
Construcciones 171.634.537 171.634.537
Instalaciones técnicas 18.480.942 18.635.967
Maquinaria 150.686 90.682
Utiliaje 264,151 85.766
Maobiliario 945.841 942.460
Equipos proceso infermacion 1.5652,832 1.242.042
Elementos de transporte 3.283.809 1.573.025
Otro Inmovilizado 4.009.051 3.814.229
TOTAL 200.321.949 198.018.708

Del {otal del coste bruto de las construcciones e instalaciones técnicas, al cierre de los
gjercicios 2011 y 2010, un importe de 189.515 miles de euros, en ambos ejercicios,
corresponden a inmuebles considerados cedibles por la Scociedad Expo Zaragoza
Empresarial, S.A. sobre los cuales practicamente no se obtiene percepcion de ingreso
alguno. Por este motivo, los bienes afectos a dichas concesiones se encuentran
totalmente amortizados a cierre de ejercicio.

b) Inmovilizado material afecto a garantias:

En 2010, el Grupo tenia constituida una garantia hipotecaria sobre un edificio industrial
como garantia de un crédito cuyo principal ascendia a 51,6 millones de suros. Este
edificio fue arrendado en 2010 bajo un contrato de arrendamiento financiero y, por tanto,
se dio de baja en el pasado gjercicio.

Existe promesa de constituir garantia hipotecaria sobre los inmuebles que componen el
Zentro Expo incluidos en el inmovilizado material, inversiones inmobiliarias y existencias
(Edificios Dinamiza, Actur, Expo y Ebro) la Torre del Agua y el Edificio del Acuario.

fgualmente, el edificio PC22 con un valor neto contable de 1.770 miles ubicado en la
Plataforma Logistica de Zaragoza Plaza y propiedad de la Sociedad Suelo y Vivienda de
Aragbén, S.L.U. se encuentra gravado en garantia de devolucién de 2 préstamos
hipotecarios. La parte dispuesta de dichos préstamos al cierre de ejercicio es de 6.347
miles de euros.




¢) Bienes bajo arrendamiento operativo:

El Grupo es arrendatario de los siguientes arrendamientos operativos:

En euros
Pagos minimos a realizar

Importe
arrendamiento Hasta1 Entre1y$5 Mas de 5
Arrendamiento operativo afio afio afnos afios
Alquiler oficinas, naves y plazas de garaje 2467876 2244599  2.838.730 1.081.156
Alquiier maquinaria 37.384 - - -
Alquiler Instalaciones Técnicas 1.470.287 - - -
Renting vehiculos 1.563.420 136.674 283.421 -
Renting equipos informaticos y otros 312.0186 304.454 952.999 51.395
Ofro inmovilizado 518.336 - - -
TOTAL 6.369.319 2685727 4.075.150 1.132.551

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2011
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 6.369 miles de euros (6.232
miles euros en 2010).

De los 6.369 miles de euros, 2.145 miles de euros (2.470 miles de euros en 2010)
corresponden al alquiler de 16 locales donde se ubican oficinas y almacenes para guarda
de material de la Sociedad de Desarrolio Medioambiental de Aragén, S.A.U. recogiendo
también otros conceptos tales como arrendamiento de magquinaria, vehiculos y garajes.
Dadas ias caracteristicas que concurren en esta Sociedad, los contratos por alquileres de
vehiculos se realizan anualmente mediante contratacion plblica no pudiendo determinar
el importe por el que se licitaran el proximo ejercicio 2012, no obstante se estima que los
costes a incurrir en dicho ejercicio seran similares o algo inferiores a los del ejercicio
2011.

El Grupo es arrendador de los siguientes arrendamientos operativos:

En euros
Cobros minimos a recihir

Importe
arrendamiento Hasta 1 Entreiy5 Masde5
Arrendamiento operativo aio afo afos afios
Arrendamiento naves 132.179 126.443 505.771 231.812
Total 132.179 126.443 505.771 231.812

El importe total de los ingresos futuros minimos que se esperan recibir, al cierre del
gjercicio, por subarrendamientos operativos no cancelables son 864 miles de euros
(2.729 miles euros en 2010).

El importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del periodo asciende a
132 miles de euros (311 mites de euros en 2010).
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d) Subvenciones recibidas:

El detalle de las subvenciones recibidas para el inmovilizado material es el siguiente:

En euros

Organismo Subvencién Subvencién

que Importe  registrada pendiente Amortiz. Valor
Inmovilizado concede subvencionado en PyG imputar Coste Acumulada Contable
Terrenos y
Construcciones DGA 47.219.569 2,504,256 44,715.313 74.087.249 (3.330.710) 70.766.538%
Instalaciones
Técnicas DGA ©.505.230 1.436.982 8.068.248 12.128.050 (1.905.297) 10.222,753
Inmovilizado en
curso DGA 262.034 - 262.034 576.845 - 576.845
Utiliaje y
Moabiliario DGA 459,754 130.805 328.949 505,238 (171.101) 424 137
Otro
Inmovilizado DGA 663.476 154.014 509.462 898.379 (196.078) 702.301
TOTAL 58.110.063 4.226.057 53.884.006 88.295.761 (5.603.186) 82.692.575

Del total del importe subvencionado, 57.766 miles de euros (53.656 miles de euros en
2010} se corresponde con el valor de las subvenciones de las inversiones realizadas por
la sociedad del grupo Ciudad del Motor de Aragon, S.A. El 12 de diciembre de 2007
Ciudad del Motor de Aragdn, S.A. y el Instituto Aragonés de Fomento firmaron un
contrato programa para la financiacién de las inversiones para el desarrollo del proyecto
Ciudad del Motor (ver nota 23).

e) Seguros:

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

f) Oftra informacion:

E! desglose del epigrafe de terrenos y construcciones al cierre de los gjercicios 2011y
2010 es el siguiente:

En euros
2011 2010

Bienes inmuebles
- Valor de la construccion 221.141.800 221.996.535
- Valor del terreno 48.203.682 48.175.848
Total 269.345.482 270.172.383

g) Compromisos de compra de inmovilizado material:

El Grupo no tiene ninglin compromiso de compra de inmovilizado material ni a 31 de
diciembre de 2011 ni el gjercicio pasado a 31 de diciembre de 2010.




9. Inversiones inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla

siguiente:

Coste a 31-12-2008

Altas

Altas por combinaciones de negocios
Traspasos

Coste a 31-12-2010

Amortizaciéon a 31-12-2009

Dotaciones
Traspasos

Amortizacion a 31-12-2010
Correcciones valorativas a 31-12-2009
Altas por combinaciones de negocios
Bajas

Dotaciones

Correcciones valorativas a 31-12-2010
Valor neto contable a 31-12-2010
Coste a 31-12-2010

Altas

Bajas

Traspasos

Coste a 31-12-2011

Amortizacién a 31-12-2010

Dotaciones
Traspasos

Amortizacién a 31-12-2011
Correcciones valorativas a 31-12-2010
Bajas

Dotaciones

Traspasos

Correcciones valorativas a 31-12-2011

Valor neto contable a 31-12-2011

En eurcs

Terrenos Consfrucciones TOTAL
9.566.132 22.913.212 32.479.344
8.025.489 8.375.643 17.401.132
20.464.058 32.877.777 53.341.835
801.278 15.335.326 15.936.604
38.656.957 80.501.958 119.158.815
“ (1.215.212) (1.215.212)

- (635.683) (635.683)

- (252.281) (252.281)

- (2.103.176) (2.103.176)

- (157.485) {157.485)

- (10.424.228) (10.424.228)

(281.208) (384.274) (665.482)
(1.457.730) (4.252.626) (5.710.356)
(1.738.938) (15.218.613) (16.857.551)
36.918.019 63.180.169 100.098.188
38.656.957 80.501.958 119.158.915
- 11.650.628 11.650.628

- (3.556) {3.556)
4.250.364 22.365.685 26.616.049
42.907.321 114.514.715 157.422.036
“ {2.103.176}) (2.103.176)

- (1.033.879) {1.033.879)

- (512.112) {612.112)

- (3.649.167) {3.649.167)
{1.738.938) (15.218.613) (16.957.551)
- 13.873 13.873
(1.367.683) (3.933.018) (5.300.701)
(4.254.755) (1.367.071) (5.621.826})
(7.361.376) {20.504.829) {27.866.205)
35.545.945 90.360.719 125.906.664
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Terrengs y construcciones:

Las inversiones inmobiliarias mas significativas incluidas en los epigrafes anteriores, son
las siguientes:

Solar en Zaragoza, C/ Osca, n° 1 — Plataforma Logistica PLAZA, correspondiente a
Suelo y Vivienda de Aragén, S.AU. por valor de 5.649 miles de euros
correspondiente al edificio denominado PC1 destinado a arrendamiento, cuyo coste
de construccion asciende a cierre del ejercicio 2011 a 14.051 miles de euros. Este
edificio se encuentra gravado en garantia de devolucién de un préstamo hipotecario,
cuyo saldo dispuesto asciende a cierre del ejercicio a 14.978 miles euros (nota 25.b).

Solar en Zaragoza, Avenida Diagonal Plaza, n? 30 — Plataforma Logistica PLAZA,
(Zaragoza), por valor de 2.376 miles de euros correspondiente a la parte destinada a
arrendamiento del edificio denominado PC22, cuyo coste de construccion asciende a
cierre del gjercicio 2011 a 3.348 miles de euros. Este edificio estd hipotecado por la
cuantia de 6.347 miles de euros (nota 8.b).

Solar en Zaragoza, Avenida Catalufia, n® 189, correspondiente a las naves
industriales 17 B-1, 17.2 y 17.3-4, por valor de 3.696 miles de euros. A cierre del
gjercicio el coste total de la construccién asciende a 7.717 miles de euros.

Solar en la Fuenfresca, C/ Profesor Grande Covian, n° 1 (Teruel) por valor de 17
miles de euros, correspondiente en su mayor parte a los locales y garajes
arrendados a la Sociedad asociada Platea Gestion, S.A. El coste de construccion
asciende a 237 miles de euros.

Solar en la Fuenfresca, Avda. Sagunto esquina Travesia de los Sauces (Teruel) por
valor de 54 miles de euros correspondientes al local n° 1, almacén-trastero y a los
garajes n® 30, 31, 38 y 49. El valor de la construccion asciende a 344 miles de euros.

Superficie de 10.000 m2, por valor de 11 miles de euros, en arrendamiento con
opcion de compra, correspondiente a la sexta parte de una parcela de 60.000 m2 de
suelo industrial que la Sociedad posee, completamente urbanizados, en el Poligono
Tecnolégico de Reciclado Lépez Soriano (PTR) de Zaragoza. Dichos terrenos fueron
registrados en el epigrafe “Existencias” con un coste de adquisicion nulo en
aplicacion de [as normas establecidas en materia de permutas en el R.D. 1643/1990,
de 20 de diciembre (PGC 90) y de acuerdo a las normas de adaptaciéon del Plan
General de Contabilidad a las Empresas Inmobiliarias aprobadas por Orden del
Ministerio de Economlia y Hacienda de 28 de diciembre de 2004. La parte no
arrendada de dicha parcela permanece registrada como existencias.

Nave industrial situada en el Parque Aeronautico de Villanueva de Gallego en
Zaragoza por valor de 2.573 miles de euros, edificado sobre una parcela de terreno
de 20.000 metros cuadrados sobre la que la Aragdn Desarrollo e Inversion, S.L.U
tiene un derecho de superficie gratuito con opcion de compra, pendiente de
formalizacion e inscripcion. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el
inmueble se encuentra en una situacién transitoria, hallandose pendiente de elevar a
publico el mismo y proceder a la inscripcién en el Registro de la Propiedad
correspondiente, con el objetivo de regularizar su situacion.




Tres naves nido localizadas en los emplazamientos de Parque Tecnologico del Motor
de Aragon, S.A. por valor contable de 1.592, 1.539 y 1.454 miles de euros cada una
de ellas. Durante 2011 esta sociedad del grupo ha iniciado los trabajos e inversiones
necesarias para la construccién de la Nave nido 3.

Edificio localizado en el Parque Tecnoldgico Walga utilizado para el arrendamiento
por valor contable de 3.634 miles de euros y cuya adquisicion fue subrogada por un
préstamo hipotecario con Multicaja por un importe de 3.914 miles de euros. Esta
operacion esta avalada por el Instituto Aragonés de Fomento.

La Sociedad del grupo Piataforma Logistica de Zaragoza, S.A. refleja en esta rtibrica
el coste de una nave industrial por importe de 15.449 miles de euros, edificada sobre
una parcela de su propiedad, cuyo importe figura, a su vez, en el pasivo del balance
de situacion al cierre del ejercicio al estar pendiente su pago. Sobre dicha nave, y
ofras que inicialmente se iban a edificar, existia un proyecto de desarrollo inmobiliario
con un tercero, con el objetivo inicial de promover un parque de naves de alquiler,
que finalmente no va a desarrollarse debido a que su comercializaciéon no ha tenido
éxito, por lo que el proyecto ha quedado reducido a la citada nave y el objetivo actual
es su venta, aungque hasta la fecha no se ha iniciado su comercializacién como tal, ni
se han recibido ofertas.

Existe un acuerdo con el tercero con el que se inicié el proyecto, que es quien hasta
el momento financia la edificacion de la nave, para un reparto del beneficio que se
obtenga en una futura venta, previa liquidacion, en funcién de lo aportado hasta esa
fecha por cada uno. Hasta el momento de su venta, con el objetivo de obtener una
rentabilidad de la misma, la citada nave esta alquilada a terceros, habiéndose
obtenido unos ingresos brutos en el gjercicio de 601 miles de euros de los gue sélo la
mitad corresponden al grupo que a su vez asume el gasto devengado en el gjercicio
por importe de 8 miles de euros (569 miles de ingreso y 337 miles de gasto en el
ejercicio 2010).

Ef edificio Expo con un coste bruto de 9.096 miles de euros correspondiente a la
construccion y los edificios de oficinas Dinamiza 2A con un coste bruto de 19.333
miles de euros (3.889 miles de euros correspondiente a la parcela y 15.444 miles de
euros a la construccion) que se encuentran en el Parque Empresarial Post-Expo y
gue se van a destinar a su explotacion en régimen de alquiler.

El edificio Ciudad de la Justicia que se esta construyendo en el Parque Empresarial
Post-Expo con coste bruto de 63.418 miles de euros (20.464 miles de euros
correspondiente a la parcela y 42.954 miles de euros a la construccidn). Las
inversiones comprometidas vinculadas a dicho acondicionamiento a cierre del
ejercicio ascienden a 16.780 miles de euros (131 miles de euros en 2010). Tal y
como se describe en la Nota 4.6, la Sociedad activa como mayor valor del
inmovilizado los gastos financieros directamente atribuibles a la construccién de los
edificios y que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso. El importe de los gastos financieros activados ha sido de 2.420
miles de euros (0 miles de euros en 2010), 1.919 miles de euros correspondientes a
los intereses devengados de la financiacién y 501 miles de euros correspondientes a
comisiones bancarias por disposicion del crédito.
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Altas de inversiones inmobiliarias:

Las altas mas significativas, 10.076 miles de euros, se corresponden, principalmente, con
las obras de acondicionamiento de los edificios que conformaran la Ciudad de la Justicia.

Traspasos de inversiones inmohiliarias:

Los fraspasos correspondientes al ejercicio 2011 se corresponden principalmente con
parte de los edificios de oficinas propiedad de la Sociedad Expo Zaragoza Empresarial,
S.A. que se van a destinar a su explotacion en régimen de alquiler. Dichos edificios son
principalmente, el Edificio Expo con un valor neto contable de 4.968 miles de euros,
proveniente del epigrafe de inmovilizado material (véase Nota 8), y los edificios de
oficinas Dinamiza 2A con un valor neto contable de 13.743 miles de euros, proveniente
del epigrafe de existencias (véase Nota 17). El traspaso de existencias a inversiones
inmobiliarias se ha realizado a través del epigrafe "Existencias de promociones en curso
y edificios construidos incorporados al inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Pérdidas por deterioro:

Las pérdidas por deterioro a 31 de diciembre de 2011 se corresponden principalmente
con:

a) 16.902 miles de euros correspondientes a los edificios propiedad de Expo
Zaragoza Empresarial, S.A. que se encuentran en fase de construccion.

b). 4575 miles de euros correspondientes al edificio denominado PC10 que se
encuentra en curso con destino previsto de arrendamienio y que posee la Sociedad
Plataforma Logistica de Zaragoza, S.A.

c). 1.844 miles de euros correspondiente al edificio denominado PC22 y 4.401 miles
de euros correspondiente al edificio PC1, ubicados ambos en la Plataforma Logistica de
Zaragoza y que posee la Sociedad Suelo y Vivienda de Aragon, S.L.U.

Los deterioros se han registrado por diferencia entre el valor contable y el valor de
mercado segln tasaciones realizadas por un experto independiente.

a) Inversiones inmobiliarias afectas a garantias:

Pargue Tecnologico Walga, S.A. tiene constituida garantia hipotecaria sobre un edificio
por importe de 3.914 miles de euros. Esta operacién estd avalada por el Instituto
Aragonés de Fomento.

lgualmente, el edificio y el terreno PC22 con un valor neto contable de 3.816 miles
ubicado en la Plataforma Logistica de Zaragoza Plaza y propiedad de la Sociedad Suelo
y Vivienda de Aragon, S.L.U. se encuentra gravado en garantia de devolucion de 2
préstamos hipotecarios. La parte dispuesta de dichos préstamos a cierre del gjercicio es
de 6.347 miles de euros (ver nota 8.b).




Existe promesa de constituir garantia hipotecaria sobre los inmuebles que componen el
Zentro Expo incluidos en el inmovilizado material, inversiones inmobiliarias y Existencias
(Edificios Dinamiza, Actur, Expo y Ebro) la Torre del Agua y el Edificio del Acuario. El
vaior neto contable de dichos inmuebles que figura en el epigrafe de inversiones
inmobiliarias asciende a 74.070 miles de euros (Ver nota 25.b).

b} Ingresos y gastos relacionados:

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido los siguientes ingresos y gastos
provenienies de las inversiones inmobiliarias:

En euros

2011 2010

Ingresos por arrendamientos 2133203 2162470
Gastos de explotacion 898.253 807.625
Total 3.031.456  3.077.095

A excepcion de los inmuebles denominados PC1, PC22 y los sitos en la Fuenfresca,
Avda. Sagunto esquina Travesia de los Sauces (Teruel), las inversiones inmobiliarias
generan ingresos para el Grupo.

¢) Seguros:

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
gue estan sujetos los diversos elementos de sus inversiones inmobiliarias.

d) Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas

No existen inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas.

e)  Subvenciones recibidas

El detalle de las subvenciones recibidas para las inversiones inmobiliarias es el siguiente:

En euros
Subvenciones,
Coste Neto  Donaciones y Legados

2011 2010 2011 2010
Inversiones en terrenos y bienes naturales 847.004 541.183 145.280 87.422
inversiones en construcciones 3.784.990 2.553.705 1.318.844 757.140

4.631.994 3.094.888 1.464.124 824.562

Todas estas subvenciones han sido otorgadas al Parque Tecnholbgico del Motor de
Aragén, S.A. para el desarrollo de sus inversiones inmobiliarias y con el fin de colaborar
en el desarrollo de las tareas propias de esta sociedad.
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f) Gastos financieros capitalizados:

Durante el ejercicio 2011 se han capitalizado gastos financieros en las existencias de
ciclo de produccion superior a un afo por importe de 1.919 miles de euros (0 miles de
euros en 2010} correspondientes a la financiacién especifica de las mismas.

10. Participaciones puestas en equivalencia

El detalle de las participaciones puestas en equivalencia se muestra en el Anexo IV.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés,
segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, se muestran en los

Anexo |l “Sociedades Asociadas” y Anexo lll “Sociedades Multigrupo”.

Ninguna de las sociedades dependientes en las que la Sociedad tiene participacién cotiza
en Bolsa.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe
influencia significativa.

En las siguientes sociedades participadas por la Sociedad para el Desarrollo Industrial de
Aragén, S.A. en las que se dispone de mas de un 20% de participacién, se ha
considerado que no existe influencia significativa:

Empresa Porcentaje de participacion

2011 2010
Fun Recycling, S.L. 23,83% 27,14%
Astra lluminacion, S.L. 24,03% 24,03%
Desarrollos Industriales Embell, S.L. 20,00% 20,00%
Farm Biocontrol, S.L. 24,04% 24,04%
Simulation Solutions, S.L. 23,08% 23,08%
Composites Aragbén S.L. 33,33% 33,33%
Ecosistemas Digitales de Negocio, S.L. 25,00% 25,00%
Manufactura del Calzado Galde, S.L. 26,04% -
EON Informatica, S.A. 6,75% 26,99%
Ingenieria Técnica de Aragon, S.1. - 25,04%

Los motivos de no haber considerado la existencia de una influencia significativa del
Grupo en estas sociedades son los siguientes:

. Sociedad para el Desarrollo [ndustrial de Aragén S.A., no ostenta ningun cargo ni
representacion alguna en las citadas empresas.

] No participa en forma alguna en los procesos de fijacion de politicas.

. No realiza transacciones de importancia relativa con ninguna de ellas excepcion
hecha de aquellas que se derivan de la concesion de préstamos participativos.

. No existe intercambio de personal directivo.

. No recibe ni emite informacion técnica esencial.




° En el caso de las participaciones mantenidas por Sociedad para el Desarrollo
Industrial de Aragén S.A., no son a capital riesgo, sino lo denominado "capital
desarrollo”, dado que el desembolso de la pariicipacion viene condicionada a la
firma con los socios privados de las participadas de pactos de recompra que
vinculan la recuperacién de la inversion de la inversion de Sociedad para el
Desarrollo Industrial de Aragén S.A. a la obligacidn de compra de las acciones o
participaciones sociales por parte de los socios privados, que son los garantes de la
recuperacion de la inversién efectuada en la participada.

.

11.1 Andlisis por categorias

Analisis de instrumentos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros, sin incluir las
participaciones puestas en equivalencia, es el siguiente:

En eures
Actlves financieros a largo plazo
Valores
Instrumentos de representativos de
patrimonio deuda Créditos, derivados y otros Total
2011 2010 2011 2010 2011 210 2011 2010
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento {Nota
12) - - 4.338.617 1.344.422 - - 4.338.617 1.344.422
Préstamos v partidas a
cobrar (Nota 13) - - - 80.475.401 103.123.676 89.475.401 103.123.876
Activos disponibles para la
venta (Nota 14} - - - - - - - -
Valorados a coste 7.565.497 9.332.658 - - - - 7.585.497 9.332.656
TOTAL 7.665.497 9.332.656 4.338.617 1.344.422  89.475.401 103.123.676 101.369.515 113.800.754
En euros
Activos financieros a corto plazo
Valores
Instrumentos de representativos de
patrimonio deuda Créditos, derivados y otros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento
{Mota 12) - - 79.402 16.4441 - - 79.402 16.441
Préstamos y partidas a
cobrar (Nota 13) - - - - 146.677.731 140.910.930 146.677.731 140.910.930
Activos disponibles para la
venta (Nota 14): - - - - - - " -
<Valorados a coste 277.054 1.210.416 - - - - 277.054 1.210.416
TOTAL 277,064 1.210.416 79.402 16.441 146.677.731 140.910.930 147.034.187 142.137.787
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En euros
Pasivos financieros a largo ptazo

Deudas con entidades de  Obligaciones y otros

crédito _ valores negociables Derivados y ofros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a pagar
{Nota 25) 147.616.950  88.952.881 - - 42444014  7.224.002 190.059.964 96.176.883
Derivados financieros
{Nota15}) - - - - 3.723.624 453676  3.723.624 493.676
Pasivos a valor razonable
con cambios en pérdidas ¥
ganancias (Noia 25) - - - - - 46.780 - 45.780
TOTAL 147,615,950  88.952,881 " - 46.167.638 7.763.458 193.783.588 96.716.339
En euros

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de  Obligaciones y otros

crédito valores negoclables Derlvados y otros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Débitos y partidas a
pagar (Nota 25} 233632458 284.698.783 - - 141.3568.876 238.723.005 374.989.333 523.423.688
Derivados financieros
{Nota 16} - - - - 798.609 268,169 708.609 269.169
TOTAL 233.632.458 284.699,783 - - 142.155.484 238.993.074 375.787.942 523.692.857

11.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

En euros
Activos Financleros
Afios
2012 2013 2014 2016 2018 Posterfores Total
Inversiones financieras: 37.296.613  10.074.578  13.681.283 5.315.698 4.208.454 56,756,643  126.334.169
Instrumentos de patrimonio 277.054 200.000 1.210.705 625.742 636.762 4.882,287 7.832.550
Créditos a terceros 2,722,501 8.807.682 11.128.987 3.689.956 2.572.392 50.522.583 79.444,101
Valores representativos de deuda 79.402 1.0086.885 1.331.733 1.000.000 1.000.000 - 4.418.020
Ofros activos financleros 34.217.656 60,011 9.858 “ 300 351,673 34,639.498
Inversiones en emp. grupo y
asocladas; 3.580.008 1.591.600 - - - - 5.171.608
Créditos 8 empresas 3.244 545 1.591.600 - - - - 4.836.145
Otros activos financieros 335.463 - - - - - 336,463
Deudores comerc, y otras ctas
a cobrar: 106.167.566  10.295.818 - 235.567 - 208944  116.897.925
Clientes por ventas y prest. de
servicios 32,379.537 368.658 - 235.597 - 208.944 33.182.736
Clientes, empresas del grupo y
asociadas £4.268.378 9,927,160 - - - - 74.195.538
Deudores varios 5.439.572 - - - - - 9.439.572
Personal 70.079 - - - - - 70,079
TOTALES 147.034.187  21.961.996 13.601,283 5.551.205 4.208.454 55.965.487  248.403.702

En el caso de los Instrumentos de patrimonio indicados en el cuadro anterior, se incluyen
las participaciones en el patrimonio de entidades bajo la formula “pacto de recompra” de
una empresa del Grupo, donde existe obligacidn por parte de los restantes socios
privados de recomprar su inversion en unos plazos méximos establecidos (ver Nota 14).




En euros

Pasivos Flnancieres

Aftos

2012 2013 2014 2015 2016 Posterlores Total
Deudas: 182.110.903 64.808.122 19.915.038 16.927.600 38.739,302 123,425,804 446,926,859
Peudas con entidades de crédite 164.097.790 33.712.445  14.252963  11.706.630  38.768.456  118.710.114  381.248.407
Acreedores por arrendamiento
financiero 745 - - - - - 745
Derivados 798,608 479.615 199.544 3.044.565 - - 4.522.233
QOtros pasivaos financleros 17.213.758 30,616,162 5,462,631 1.176.396 970,936 4,715.690 60,156.474
Deudas con emp. grupo y
asocladas: 7.868 = - - 510.860 - 518.728
Acreedores comerclales y otras
cuentas a pagar; 121.552.812 " 1.573.134 - - = 123,125.943
Proveedores 100.008.923 - - - - - 100.008.923
Proveedores, empresas del grupo y
asaciadas 3.480.565 - - - - - 3.480.565
Personal 1.872.393 - - - - - 1.872.393
Anticlpos de clientes 16.189.831 - 1,573,131 - - - 17.763.062
TOTALES 303,671.583 64,808.122  21.488.16%  15,927.600  40.250.252 123.425.804  569.571.530

Las Sociedades del grupo clasifican sus pasivos financieros en el pasivo no corriente y
corriente del balance en funciébn de su vinculacidn con el ciclo productivo,
independientemente de que su vencimiento se produzca en el corte o largo plazo. Esto
ha supuesto que un importe de 72.116 miles de euros (70.288 miles de euros en 2010) se
sitiie en el largo plazo aungque se encuentre registrado en el pasivo corriente del balance
de la compaiiia.

12. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El movimiento de las inversiones financieras mantenidas hasta el vencimiento es el
siguiente:

En euros

2011 2010

Saldo inicial 1.360.863 1.350.352
Altas 3.062.962 16.441
Bajas {5.805) (5.810)
Saldo final 4.418.020 1.360.983
Parte no corriente (Nota 11) 4.338.617 1.344.422
Parte corriente (Nota 11) 79.403 16.561

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento no corrientes se corresponden con
deuda publica.

No existe contabilizado al cierre del ejercicio ninglin importe por deterioro de valor de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.
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13. Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de las partidas incluidas en préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

En euros
2011 2010

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
Deudores no corrientes, empresas del grupo (Nota 37) 9.927.160 29.849.098
Crédito por arrendamiento financiero 57.334.929 58.928.009
Deudores por operaciones comerciales 13.332.083 8.136.632
Deudores por operaciones no comerciales 1.339.080 1.353.088
Préstamos y créditos a empresas 0.646.508 6.518.867
Préstamos y créditos a empresas grupo y asociadas {Nota 37} 1.591.600 970.796
Otros Activos financieros 421.841 728.248
Provision por deterioro de valor (4.117.900) (3.362.060)
89.475.401 103.123.676

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
Clientes por ventas y prestacion de servicios 34.332.691 40.395.230
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 37) 64.269.422 44.698.502
Deudores varios 9.459.910 4.324.643
Créditos por arrendamiento financiero 1.664.301 1.716.775
Préstamos y créditos a empresas 2.261.042 2.417.945
Préstamos y créditos a empresas grupo y asociadas (Nota 37) 5.430.629 16.569.588
Activo por impueste corriente 384.960 824,723
Otros créditos con las Administraciones publicas. 13.339.213 21.920.945
Ofros Activos financieros 34.290.659 35.941.050
Provisiones por deterioro de valor (5.030.923) (5.152.803)

160.401.804 163.656.598

La partida mas significativa de “clientes por ventas y prestacion de servicios” corresponde
a un saldo en la sociedad Expo Zaragoza Empresarial S.A. de 16.499 miles de euros
(17.466 miles de euros en 2010) correspondiente al importe pendiente de cobro con el
Ayuntamiento de Zaragoza por determinadas encomiendas de gestion realizadas para la
Sociedad. Dicho importe se compensa con los impuestos locales devengados por la
actividad y funcionamiento de la Sociedad mencionada.

a) Deudores no corrientes

La totalidad de los deudores de empresas del grupo no corrientes corresponden con la
entrega de diferentes centros sanitarios y educativos, cuyo reembolso se producira en los
proximos ejercicios, devengando un tipo de interés de mercado, seglin acuerdos
suscritos por la Sociedad con el Departamento de Sanidad, Bienestar Social y Familia y
el Departamento de Educacion, Universidad, Cultura y Deporte del Gobierno de Aragén.




b)  Créditos por arrendamiento financiero

En marzo de 2010, la Sociedad dei grupo Plaza Desarrollos Logisticos S.L. firmé un
conirato de arrendamiento financiero con un tercero sobre un edificio industrial (ver nota
8). La Sociedad considero ef arrendamiento como arrendamiento financiero por lo que se
registro la baja del activo y se reconocieron las cuotas a cobrar a su coste amortizado.

El analisis de los créditos por arrendamiento financiero es el siguiente:

En euros

2011 2010
Crédito a largo plazo por arrendamiento financiero:
Arrendamiento financiero - Importe bruto a cobrar 77.956.218 77.681.625
Ingresos financieros no devengados {20.620.287) (18.753.618)
Total 57.334.929 58.928.009
Crédito a corto plazo por arrendamiento financiero:
Arrendamiento financiero - Importe brufo a cobrar 3.214.648 3.076.500
Ingresos financieros no devengados (1.550.347) (1.359.725)
Total 1.664.301 1.716.775
Importe bruto a cobrar por arrendamiento financiero:
- Hasta un afic 3.214.648 3.076.500
- Entre uno y cinco afios 12,858,593 12.306.000
- Méas de cinco afios 65.096.623 65.375.625
Ingresos financieros futuros no devengados en arrendamiento financieros (22.170.634) (20.113.341)
Inversién neta en arrendamientos financieros 58.999.230 60.644.784
El movimiento de los contratos por arrendamiento financiero ha sido el siguiente:

En euros

2011 2010
Saldo inicial 60.644.784 -
Altas - 60.644.784
Bajas (1.645.554) -
Saldo final 58.999.230 60.644.784

c)  Otros activos financieros

Los importes incluidos en ofros activos financieros se corresponden en su mayor parte
con imposiciones a corto plazo realizadas por el Grupo con entidades financieras.
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d)  Provision por deterioro de créditos

El movimiento de la provisién por deterioro del ejercicio 2011 ha sido el siguiente:

En euros

Largo ptazo Corto plazo

Saldo inicial 3.362.060 5.152.803

Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar 175.001 478.733

Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables - (2.882)

Reversion del deterioro (9.892) -

Devengo del descuento 590.731 (690.731)

Saldo final 4.117.900 5.030.923
El movimiento de la provisién por deterioro del ejercicio 2010 fue el siguiente:

En euros

Largo plazo Corto plazo

Saldo inicial 3.151.354 7.650.620

Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 510.535 346.388

Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables - (3.117.379)

Reversion del deterioro - (26.655)

Devengo del descuento (299.829) 299.829

Saldo final 3.362.060 5.152.803

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes se han incluide dentro de la ribrica “Pérdidas, deterioro y
variacidén de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

14. Activos financieros disponibles para la venta

Se corresponden a instrumentos de patrimonio de otras empresas con una inversién
inferior al 20%, o superior al 20% para el caso de aquellas empresas en las que no se ha
considerado que exista influencia significativa (ver nota 10) y aquellas que no se han
clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Se incluyen igualmente participaciones en el patrimonio de entidades bajo la férmula
“pacto de recompra”. Las inversiones en el capital social de estas entidades devengan
para el Grupo ciertas tasas anuales de actualizacion ("anticipos de recompra”), en base a
la obligacién, por parte de los restantes socios privados, de recomprar al Grupo su
inversibn en unos plazos maximos establecidos contractualmente. Las tasas de
actualizacion devengadas por este concepto y no facturadas a los restantes socios o
accionistas hasta el 31 de diciembre de 2011 se incluyen como mayor valor de los activos
financieros disponibles para la venta. No obstante, siguiendo criterios de prudencia, el
Grupo sélo contabiliza como ingreso dichas tasas anuales de actualizacién para las
inversiones en sociedades participadas gue no han incumplido las condiciones
contractuales de recompra.




El movimiento de los activos financieros disponibles para la venta, valorados a coste, se

resume a continuacion:

En euros

2011 2010

Saldo inicial 10.543.072 36.921.293
Altas 1.587.942 1.061.315
Bajas (3.651.798) {1.267.247)
Combinaciones de negocios (nota 6) - (24.783.984)
Ganancias en Patrimonio neto - 300.000
Deterioros {646.667) (1.688.305)
Saldo final (Nota 11) 7.832.551 10.543.072
Menos parte no corriente 7.555.497 9.332.656
Parte corriente 277.054 1.210.416

a) Traspasos a inversiones en empresas del grupo

Tal y como se indica en la nota 6 de la memoria, con fecha 28 de mayo de 2010 se
materializé ia entrega por parte de la Administracion General del Estado a la Comunidad
Auténoma de Aragon con el fin de destinarlas al patrimonio de la Sociedad Corporacion
Empresarial Publica de Aragdn, S.L.U. de la participacion accionarial del 82,75% de las
acciones de la Sociedad Expo Zaragoza Empresarial, S.A., pasando a tener el control
sobre dicha participacion.

Las acciones adquiridas previamente a la toma de control que ascendia al 15,04% de!
capital, tenian un valor razonable a fecha 26 de mayo de 2010 de 24.784 miles de euros.

b) Bajas

Las bajas del ejercicioc de los activos financieros disponibles para la venta se
corresponden principaimente con la venta de la participacidon en las siguientes
sociedades:

- Casting Ros S.A.

- Molinos del Jalén, S.A.

- Almazaras Reunidas del Bajo Aragdn, S.A.

- Elecdey Tarazona S.A.

- Eolica Valle del Ebro, S.A.

- Sdad. Gestora de instalaciones solares fotovoltaicas, S.L.

El resultado de estas desinversiones ha ascendido a 2.097 miles de euros.
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¢) Compromisos de venta

Al cierre del ejercicio 2011, existen compromisos firmes de venta de activos financieros
incluidos en la categoria de Activos financieros disponibles para la venta por parte del
Grupo gue se resumen a continuacion;

En euros
Pendientede  Pendiente de
Fecha Fecha Total Cobro a Cobroa
Empresas Participadas Compromiso Vencimiento  Compromiso 31211 31.12.10
FUN RECYCLING, S.L. 27107107 2710712 137.750 131.100 131.100
AGUA DE BRONCHALES, S.A. 19M16/07 18/10M2 224,619 171.950 187.440
ASTRA ILUMINACION, S.L. 07/02/08 07/02113 144.992 144,992 144.992
DISORA, S.L.1 08/04/08 08/04/15 108.944 93.287 106.400
D.LEMBELL, S.L. 30/05/08 30/05/13 145.000 138.000 138.000
AVENTURA TENA, S.L. 01/08/08 01/08/13 197.000 197.000 200.000
DISORA,SL 2 23/10/08 23/10/15 109.395 93.674 106.400
FARM BIOCONTROL, S.L. 12/11/08 12111113 145.000 130.000 138.000
ECN INFORMATICA, S.A. 28/01/09 28/01/14 25.000 25.000 138.000
TWINDOCS 1.8, S.L. 04/05/09 04/05/14 506.996 454 549 482.520
DISORA, S.L. 3 21/05/09 21/05/16 156.310 141.360 168.000 ;
LOGJITA, S.L. 22/07/09 22107114 131.186 117.615 124.853 f
SIDERLASER, S.1. 01/10/09 01/10/14 72.500 65.000 69.000
DISORA, S.L. 23/11/09 2311116 165,707 180.707 168.000
ACE DURAFLO, S.L. 21/12/09 2112114 120.000 120.000 174.000
1.D.V.GLASSDECOR, S.A. 23/12/09 231214 217.495 206.996 217.495
SIMULATION SOLUTIONS, S.L. 04/06/10 04/06/15 21.750 20.700 21,750
RECIALUM, S.L. 19/07110 19/07/15 43.500 41.400 43.500
SKAPA POLY TECK, S.L. 15/09/10 15/09/15 406.000 386.400 406.000 i
ALPHASIP 114110 11141115 116.000 110.400 116.000 :
COMPOSITES ARAGON, S.L. 09/1210 08/12/15 87.000 87.000 87.000
EDN, S.L. 29/12/110 29/12/15 43.500 41.400 43.500
DOCTORTRADE, S.L. 08/02/11 08/02/16 181.250 181.250 -
M. DEL CALZADO GALDE, S.L. 04/05/11 04/05/16 290.000 290.000 -
IRITEC, S.L. 17/08/11 17/05/16 72.500 72.500 -
YESYFORMA EUROPA, S.1.. 281211 28M12M186 100.827 100.827 -
TOTAL 3.969.221 3.713.107 3.411.950

El nombre y domicilio de ias empresas en las que las sociedades que forman el conjunto
consolidable posean directamente o mediante una persona que actle en su propio
nombre, pero por cuenta de ellas, un porcentaje no inferior al 5% de su capital se detallan
en el Anexo V.




15. Instrumentos financieros derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados es el siguiente:

Permutas de tipos de interés - coberturas

de flujos de efectivo

Parte no corriente

Permutas de tipos de interés - coberturas

de flujos de efactive

Parte corriente

Total

En euros

Activos Pasivos

2011 2010 2011 2010
- - 3.723.624 493.676

~ - 3.723.624 493.676

- - 798.609 269.169

- - 798.609 269.169

- - 4,522,233 762.845

El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo
no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y
como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es

inferior a 12 meses.

Permutas de tipo de interés

a) Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A.

La Sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. firmd en el
ejercicio 2010 un contrato de permuta financiera, asociado al crédito refinanciado en
dicho ejercicio. Las condiciones de este insirumento de coberfura contratado son las

siguientes:

Nominal
Valor razonable
IRS paga fijo

IRS paga variable contraparte

Diferencial

Fecha inicio

Fecha fin

Fecha pagos fijo
Fecha pagos variable

67.800 miles de euros
(1.495) miles de euros
2.2%

Euribor 3 meses

0,0%

14 de abril de 2010

14 de abril de 2015
Trimestral

Trimestral
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b}  Expo Zaragoza Empresarial, S.A.

En el ejercicio 2011, la Sociedad del grupo Expo Zaragoza Empresarial, S.A. ha
contratado instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo de tipo de interés. El
objetivo de dichas contrataciones para riesgo de tipo de interés es acotar, mediante la
contratacion de Swaps, en los que se paga fijo y se recibe variable, la fluctuacion en los
flujos de efectivo a desembolsar por el pago referenciado a tipos de interés variable
(Euribor) de la financiacién con entidades de crédito. Para la determinacion del valor
razonable de los derivados de tipo de interés (Swaps o IRS), la Sociedad utiliza un
modelo propio de valoracién de IRS, utilizando como inputs las curvas de mercado de
Euribor y Swaps a largo plazo.

Las condiciones de este instrumento de coberiura contratado son las siguientes:

Nominal 50.526 miles de euros
Valor razonabie (3.027) miles de euros
IRS paga fijo 2,95%

IRS paga variable contraparte Euribor 3 meses
Diferencial 0,0%

Fecha inicio 9 de mayo de 2011
Fecha fin 12 de diciembre de 2015
Fecha pagos fijo Trimestral

Fecha pagos variable Trimestral

Ambas sociedades han cumplido con los requisitos detallados en la nota 4.10 sobre
normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos financieros que se detallan
anteriormente como cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como
tales, y se ha verificado que la cobertura contable es eficaz. Dichas relaciones de
Cobertura son altamente efectivas de manera prospectiva y retrospectiva, de forma
acumulada, desde la fecha de designacion.

Las pérdidas o ganancias reconocidas en patrimonio neto relativas a los instrumentos
financieros derivados en “Ajustes por cambios de valor” en contratos de permuta de tipo
de interés a 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 se iran transfiriendo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma continua hasta que se reembolsen las deudas
financieras.

16. Activos no corrientes mantenidos para la venta

El movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta ha sido el siguiente:

En euros
2011 2010

Coste:
Saldo inicial 6.937.536 401.227
Altas 473,449 -
Retiros (174.146) -
Traspasos 56.448 6.536.309

Saldo final 7.293.287  6.937.536




Provisidn por deterioro:

Saldo inicial {269.460) -
Altas (2.568.257) {269.460)
Saldo final (2.837.717)  (269.460)
Saldo neto inicial 6.668.076 401.227
Saldo neto final 4.455.570 6.668.076

La sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. traspaso a esta
rubrica en el ejercicio anterior el coste de un edificio realizado por un tercero y cuyo
destino final era su venta en 2011. Finalmente en diciembre de 2011 se ha acordado su
venta a un precio de 4.022 miles de euros, motivo por el que contablemente se ha
reflejado una provision por deterioro, adaptando el valor contable del bien a su valor
razonable que, en este caso, viene dado por el precio comprometido. Se espera que la
venta se formalice en el primer semestre del ejercicio 2012.

Por otro lado, este epigrafe recoge 433 miles de euros (132 miles de euros en 2010)
correspondientes a aquellos terrenos e inmuebles adjudicados a la sociedad del grupo
Avalia Aragén, S.G.R. como resuitado de la ejecucidon de avales gue resultaron
impagados por el deudor y se incluyen en la rlbrica de “Activos no corrientes mantenidos
para la venta” del activo del balance. Ei saldo se desglosa en 701 miles de euros de coste
(2010: 401 miles de euros) y 268 miles de euros de provision (2010: 269 miles de euros).

17. Existencias

En euros

2011 2010

Comerciales 4.681.732 5.218.758
Edificios adquiridos 1.709.596 1.872.661
Terrenos y solares 240.088.125 216.221.054
Otros aprovisionamientos 12.582 10.680
Promociones en curso 73.336.108 128.537.897
- Promociones en curso c/p 57.439.716 104.789.424
- Promociones en curso l/p 15.896.392 23.748.473
Edificios construidos 258.933.146 274.037.594
Otros 8.181 8.762
Anticipos a proveedores 832.478 304.101
Provisiones por deterioro (84.087.346) {46.739.523)
Total existencias 495,515.602 579.471.984

a) Gastos financieros capitalizados:

Durante el ejercicio 2011 se han capitalizado gastos financieros en las existencias de
ciclo de produccién superior a un afio por imporie de 100 miles de euros (736 miles de
euros en 2010) correspondientes a la financiacidon especifica de las mismas.

b)  Provisiones por deterioro

El epigrafe de provisiones por deterioro recoge el importe de la provision constituida por
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el Grupo para atribuir a cada terreno o solar el menor valor entre el coste de adquisicion y
el valor de mercado, segun informe de experto independiente. El movimiento de esta
partida ha sido el siguiente:

En euros

2011 2010

Saldo inicial 48.739.523 10.764.388
Altas 43.252.428 11.355.790
Altas por combinaciones de negocios - 29.590.666
Aplicaciones (5.904.605) (4.971.321)
Saldo final 84.087.346 46.739.523

c) Compromisos de venta:

Al cierre del ejercicio 2011 el Grupo tenia los siguientes compromisos de venta de
existencias por importe de 76.088 miles de euros (87.824 miles de euros en 2010}, de los
cuales, se encuentran reflejados como anticipos de clientes 17.763 miles de euros
(20.294 miles de euros al cierre del 2010), siendo previsible que durante los ejercicios
2012 y 2013 dichos compromisos de venta sean materializados.

Asimismo, en el ejercicio 2011 |a sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza
PLAZA, S.A., en el marco de los acuerdos de refinanciacion con su proveedor principal
que suponen [a entrega por la Sociedad como dacién en pago de dos parcelas cuyo
coste ascendia a 16,8 miliones de euros, se le concede a dicho proveedor una opcién
futura de venta de las mismas a la Sociedad, a ejercer a partir de 2016, por imporie de
14,4 millones de euros, siempre y cuando la Sociedad del grupo haya cancelado la
totalidad del crédito sindicado bancario vigente a la fecha.

d) Compromisos de compra:

En el ejercicio 2009 se manifestd por parte de un cliente su derecho de opcién de venta
concedido por la Sociedad del Grupo Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. en
la venta de unas parcelas en el gjercicio 2010, segUn la cual la Sociedad asumia el
compromiso de recomprar las parcelas a! cliente por importe aproximado de 13,3 millones
de euros, precio idéntico al de venta. El coste de estas parcelas en el momento de la
venta ascendia aproximadamente a 11,3 millones de euros. La Sociedad decidié no
cumplir su compromiso, por lo que dicho tercero interpuso una demanda judicial en
reclamacion del cumplimiento del contrato de compraventa. En el ejercicio 2011, y en
gjecucion de sentencia judicial y acuerdo transaccional con dicho tercero, se ha
procedido a recomprar dichas parcelas, ajustando las cifras del ejercicic 2010 y
registrando dichas parcelas en la rubrica de “Existencias” por su coste inicial, esto es,
11,3 millones de euros y registrando una pérdida de 2.021 miles de euros por diferencia
con el precio de recompra, 13,3 millones de euros (ver nota 3.2.4).

e) Limitaciones en la disponibilidad:

Al cierre del ejercicio, no existen cargas ni gravamenes que limiten |a disponibilidad de los
activos inmobiliarios propiedad del Grupo a excepcion de las existencias de la Sociedad
Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A., con un valor neto contable a 31 de
diciembre de 2011 de 170,3 millones de euros, que estan afectadas por una promesa de /




hipoteca inmobiliaria para garantizar ¢! pago del préstamos sindicado que, a cierre del
gjercicio, asciende a 113 millones de euros. Esta garantia hipotecaria no supone
limitacion alguna en su disponihilidad.

Existe promesa de constituir garantia hipotecaria sobre los inmuebles que componen el
Zentro Expo incluidos en el inmovilizado material, inversiones inmobiliarias y Existencias
(Edificios Dinamiza, Actur, Expo y Ebro) la Torre del Agua y el Edificio del Acuario. El
valor neto contable de dichos inmuebles que figura en el epigrafe de existencias asciende
a 89,4 millones de euros (Ver nota 25.b).

f) Seguros:

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

g) Ofros aspectos significativos:

Durante el ejercicio 2011 se han realizado retiros de promociones en curso o de
edificaciones construidas correspondienies con la venta de inmuebles resultantes de
promociones de viviendas de proteccion oficial por un importe de 19.929 miles de euros
(28.393 miles de euros en 2010). Estas salidas se reparten en un gran nimero de
promociones destacando cuantitativamente en el gjercicio 2011 las correspondientes a
promociones desarrolladas en Zaragoza, Benasque, Sabifianigo y Jaca. Por otra parte, y
en lo concerniente al resto de salidas del ejercicio 2011, 3.823 miles de euros se
corresponden con la entrega de diferentes equipamientos publicos y 1.623 miles de euros
se corresponden con la venta de parcelas industriales y otras actuaciones relacionadas.

La sociedad Expo Zaragoza Empresarial S.A. ha realizado en 2011 los siguientes
traspasos:

- Desde existencias a inversiones inmobiliarias: Los edificios de oficinas Dinamiza 2A
por un valor neto contabie de 13.744 miles de euros en 2011.

- Desde inmovilizado material a existencias: La instalacion fotovoltaica instalada en la
cubierta del edificio Dinamiza 2A por un valor neto contable de 2.308 miles de euros.

El epigrafe “Promociones en curso” incluye el coste relativo a la adquisicion de los
solares correspondientes a Suelo y Vivienda de Aragdn, S.L.U. por imporie de 11.388
miles de euros y 14.597 miles de euros en los gjercicios 2011 y 2010, respectivamente,

El epigrafe “Edificios construidos” incluye el coste relativo a la adquisicion de los solares
correspondientes a Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. en los gjercicios 2011 y 2010 por
un importe total de 15.124 miles de euros y 13.599 miles de euros, respectivamente, asi
como los solares correspondientes a PLHUS Plataforma Logistica SL por importe de
17.284 miles de euros y 17.729 miles de euros en los ejercicios 2011 y 2010,
respectivamente.

18. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Esta partida incluye, principalmente, inversiones financieras con vencimiento
generalmente inferior a tres meses, sin riesgos significativos de cambio de valor y que
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forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo, valoradas por los
importes depositados. Estas partidas no tienen penalizacién alguna en caso de hacer
disposiciones con anterioridad a la fecha de vencimiento,

El desglose de esta partida es el siguiente:

En euros

2011 2010

Tesoreria 16.640.052 43.163.487
Otros activos liquidos equivalentes 1.116.218 15.836.611

17.756.270 59.000.088

19. Fondos propios
19.1 Capital

El detalle del capital al cierre del ejercicio es el siguiente:

En euros
2011 2010
Capital escriturado 420.002.150 407.159.780

420.002.150 407.159.780

Corporacion Empresarial Publica de Aragén, Sociedad Limitada Unipersonal es una
empresa publica cuyo capital esta participado totalmente por el Gobierno de Aragén y
asciende a 420.002.150 euros (407.159.780 euros en 2010). Dicho capital social, a 31 de
diciembre de 2011, esta representado por 42.000.215 participaciones nominativas de 10
euros de valor nominal cada una. Las participaciones se encuentran totalmente suscritas
y desembolsadas al cierre del gjercicio.

El detalle de los movimientos producidos en el capital social a lo largo del ejercicio 2011
es el siguiente:

Fechas aprobacién declsiones del Socio Unico Eneuros Tipo desembolso

Saldo inicial 407.159.780

29/12/2010 1.965.870 No dineraria - Finca Urbana
03/05/2011 10.876.500 Dineraria

420.002.150

Las ampliaciones de capital descritas en el cuadro anterior han sido escrituradas e
inscritas en el Registro Mercantil durante el ejercicio 2011.

Las participaciones confieren a su titular legitimo la condicion de socio y le atribuyen los
derechos reconocidos en la Ley en los propios estatutos de la compafiia. En los términos
establecidos por la Ley y salvo en los casos en ella previstos, el socio tiene, como minimo
los siguientes derechos:




. Acceder al reparto de las ganancias sociales y al patrimonio resultante de la
liquidacion.

o Ejercer el derecho de suscripcidn preferente en la emision de nuevas acciones.
. Participar con su voto en la decision de acuerdos sociales.

. Recibir informacién de la Sociedad.

19.2 Reservas

El detalle de las reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores es el siguiente;

En Euros
2011 2010

Reservas de libre disposicion:
- Reservas voluntarias (1.588.958) {1.580.309)
- Resultados negativos de ejercicios anteriores (96.885.691) (86.308.911)
Total reservas de la sociedad dominante (98.474.6489) (87.889.220)
Reservas en sociedades consolidadas 34.193.580 32.344.612
Reservas en sociedades puestas en equivalencia {20.071.168) (11.610.528)
TOTAL {84.347.237) (67.155.134)

Reservas voluntarias:

Son de libre disposicién por el Socio Unico. Las reservas voluntarias son negativas ya
que incluyen Onicamente los gastos relacionados con instrumentos de patrimonio propio
incorporados al Patrimonio Neto por parte de la sociedad matriz.

Duranie el gjercicio ia Sociedad, por si misma o por cuenta de un tercero, no ha adquirido
ni realizado ningun tipo de negocio con participaciones propias.

19.3 Aportaciones de socios

El importe incluido en el epigrafe Otras aportaciones de socios se corresponde
principalmente con la aportacién realizada por el socio Gnico de la sociedad matriz en
2010 de las acciones de la sociedad Expo Zaragoza Empresarial, S.A. por un importe de
136.331 miles de euros (ver nota 6).

20. Otros ajustes por cambios de valor

El movimiento del epigrafe “Otros ajustes por cambios de valor” es el siguiente:
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Saldo inicial

Activos financleros disponibles para la venta:
- De las sociedades puestas en equivalencia

Operaciones de cobertura;
- De las socledades consolidadas
- De las sociedades puestas en equivalencia

Otros:
- De las sociedades puestas en equivalencia

Saldo final

En euros

El desglose del epigrafe “Otros ajustes por cambios de valor” es el siguiente:

Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Otros

2011 2010
(915.248) (108.735)
514.784 25.580
(3.337.496) (383.018)
(5.621) (439.075)
253.404 -
(3.490.177} (915.248)
En euros

2011 2010
811.134 296,350
(3.761.484) (418.367)
(539.827) (793.231)
{3.490.177) {915.248)

21. Cambios en el porcentaje de participacion en las sociedades del grupo.

El capital de la sociedad Avalia Aragdn, S.G.R. ha variado durante el ejercicio como
consecuencia de la incorporacién de socios parficipes en su capital asi como los
reintegros de capital realizados a dichos socios participes. De esta manera, el porcentaje
directo de participacion de Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. sobre esta
sociedad se ha visto modificado, pasandc de una participacion del 73,25% en 2010 a un

72,40% en 2011.
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De estas subvenciones 37.037 miles de euros (36.763 miles de euros en 2010) (22.222
miles de euros y 22.058 miles de euros atribuibles al Grupo en 2011 y 2010,
respectivamente) corresponden a una subvencion firmada con el Instituto Aragonés de
Fomento para la financiacion de las inversiones para el desarrollo del proyecto Ciudad del
Motor. El importte del contrato se transfiere al resultado del ejercicio en la misma
proporcidn que la amortizacion de los bienes a los que financia.

La empresa matriz del Grupo ha recibido en 2011 subvenciones por valor de 7.332 miles
de euros de los cuales un importe de 6.615 miles de euros se han destinado a la
adquisicidn de instrumentos de patrimonio (5.406 miles de euros en 2010). Asi mismo, un
importe de 1.750 miles de euros (0 euros en 2010) corresponden a la subvencion recibida
en 2011 para hacer frente al pago del aval concedido a la Sociedad Entaban
Biocombustibles del Piringo, S.A. y que la Sociedad matriz provisiond en el ejercicio
2010, por lo que se ha imputado la totalidad de la misma a resultados del ejercicio (Nota
27).

La sociedad del grupo Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U., tiene reflejado como
‘Subvencién Estacidn de Canfranc” 1.814 miles de euros correspondiente a las
cantidades recibidas en ejercicios anteriores del Consorcio Urbanistico Canfranc 2000
correspondientes a los importes recibidos por éste del Ministerio de Fomento para
financiar las obras de rehabilitacion del edificio de la Estacion Internacional de Canfranc.
Estas cantidades fueron registradas anteriormente como anticipos de clientes a largo
plazo, produciéndose su traspaso en el gjercicio 2010 al epigrafe de Subvenciones en
virtud del Acuerdo firmado en 2010 entre ambas partes, donde queda establecido que
tales cantidades tienen caracter no reintegrable, no constituyendo contraprestacion de
ningun tipo.

Dentro de la actuacion que esta lievando a cabo la sociedad del grupo Suelo y Vivienda
de Aragon, S.L.U. en el Area de ordenacion 90, “Cuartel del Ejército” del P.G.O.U. de
Barbastro y en funcion de lo establecide en Convenio Urbanistico de planeamiento y de
gestién suscrito con el Ayuntamiento de Barbastro y del Convenio en relacién con el PERI
gue lo complementa, la Sociedad ha ejecutado un Centro Educativo en la localidad de
Barbastro. En relacion con dicho Centro, con fecha 26 de noviembre de 2010 la Sociedad
suscribidé un convenio con el Departamento de Educacién, Cultura y Deporte en virtud del
cual el Departamento se comprometio a contribuir con un importe de 1.764 miles de
euros, importe que se registré en el epigrafe de Subvenciones en 2010.

Con fecha 20 de octubre de 2010 fue concedida a esta misma Sociedad una subvencién
del Gobierno de Aragdn por importe de 1.794 miles euros destinada a la ejecucion
material de la fase inicial del proyecto de urbanizacién y acondicionamiento del Poligono
Industrial “El Montecillo”, sito en el municipio de Magalién.

Por tltimo, el Grupo viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y
mantenimiento de tales subvenciones.
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24. Fondo de provisiones técnicas

La Sociedad del Grupo Avalia Aragén, S.G.R. es una sociedad de garantia reciproca y
como tal esta afecta al articulo 9 de la Ley 1/1994 de 11 de marzo que establece la
obligatoriedad de constituir un Fondo de Provisiones Técnicas, que formara parte del
patrimonio de la Sociedad y tendra como finalidad reforzar la solvencia de la misma. Su
cuantia minima y funcionamiento se detallan en el art. 3 del R.D. 2345/1996 de 8 de
Noviembre y en la Orden de 12 de Febrero de 1998 sobre normas especiales para la
elaboracién, documentacion y presentacion de la informacion contable de las sociedades
de garantia reciproca. En todo caso podra estar integrado por:

* Las dotaciones que la Sociedad efectlie con cargo a su cuenta de pérdidas vy
ganancias sin limitacion y en concepto de provision de insolvencias.

° Aportaciones no reintegrables y similares recibidas de terceros, cualquier gque sea
su instrumentacién y que, no siendo retornables a sus aportantes, se puedan aplicar
para la cobertura del riesgo de crédito.

El movimiento experimentado en los gjercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:

En euros

FPT
Cobertura del FPT
conjunto de Aportaciones
operaciones de terceros
Saldo 31.12.09 1.203.350 1.624.696
Altas 24.135 -
Bajas - (1.624.698)
Saldo 31.12.10 1.227.485 -
Altas - -
Bajas (139.182) -
Saldo 31.12.11 1.088.303 -

La dotacion al fondo de provisiones téchicas Cobertura dei conjunto de operaciones ha
sido incluida en el correspondiente epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La aplicacion del fondo de provisiones técnicas Aportaciones de Terceros se encuentra
incluida bajo el epigrafe de Deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales.




A su vez, el Fondo de provisiones técnicas para la cobertura del conjunto de operaciones

al cierre del gjercicio 2011 y 2010, se subdivide en:

Para cobertura riesgo de crédito conjunto (Art.3.2 R.D. 2345/96)
Excesoc sobre F.P.T. minimo

Total

25. Débitos y partidas a pagar

El detalle de los débitos y partidas a pagar es el siguiente;

Débifos y partidas a pagar a largo plazo:

- Dsudas con entidades de crédito

- Deudas z largo plazo con empresas del grupo (Nota 37)
- Acreedores por arrendamiento financiero

- Otros pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Deudas con entidades de crédito

- Acreedores por arrendamiento financiero

- Proveedores

- Acreedores

- Anticipos de clientes

- Cuentas a pagar a partes vinculadas {Nota 37)
- Personal

- Adminisiraciones publicas

- Otros pasivos financieros

a)  Otros pasivos financieros

En euros

2011 2010
1.088.303 1.227.485
1.088.303 1.227.485

En euros

2011 2010
147.615.950 88.952.881
510.860 -

- 744
41.933.154 7.223.258
190.059.964 96.176.883
233.632.458 284.699.783
744 3.374
60.740.203 104.763.953
39.269.719 77.400.246
17.763.082 20.294.775
3.488.433 5.269.606
1.872.394 982,195
2.341.139 4227437
18.222.321 29.980.756
377.330.473 527.651.125
567.390.437 623.828.008

El importe incluido en otros pasivos financieros se corresponde principalmente con las

siguientes deudas:

- 27.738 miles de euros de acreedores comerciales a largo plazo correspondientes a ia
deuda adquirida por 1a sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA,
S.A de los que aproximadamente 4.440 miles de euros tienen su vencimiento en 2014

y €l importe restante en 2013.

8%




- 14.270 miles de euros de deuda por el pago aplazado de la construccion del Circuito
de Velocidad de Alcafiiz y sus gradas. Se recogen dichas deudas por su valor
actualizado, tomando como factor de actualizacién el tipo de interés de la deuda
publica de similar vencimiento. Los vencimientos de esta deuda son 7.204 miles de
euros a largo plazo (23.750 miles de euros en 2010) y 7.066 miles de euros a corto
plazo (0 euros en 2010).

- 2.830 miles de euros (2.707 miles de euros en 2010) correspondiente a préstamos
concedidos por el Ministerio de Industria a un tipo de interés del 0%a la sociedad del
grupc Parque Tecnoldgico del Motor de Aragon, S.A. para la financiacion de sus
inversiones. El Grupo recoge dichas deudas en el momento de su concesion por su
valor actualizado, tomando con factor de actualizacién el coste medio de financiacion
del gjercicio.

Deuda por el pago aplazado por la recepcion de un préstamo de reindustrializacion
obtenido por Parque Tecnoldgico Walga y cuyo vencimiento esta fijado en 2020. Los
vencimientos de esta deuda son 167 miles de euros a corto plazo (170 miles de euros
en 2010) y 1.582 miles de euros a largo plazo (1.785 miles de euros en 2010).

Deudas contraidas por valor de 679 miles de euros (904 miles de euros en 2010) por
la Sociedad de Desarrollo Medioambiental de Aragén, S.A. que refleja el imporie
pendiente de liquidar por el concepto de subvenciones con los co-beneficiarios de los
diferentes proyectos financiados por ia Comunidad Econémica Europea.

El Grupo tiene todas las deudas denominadas en euros, siendo el valor contable de las
deudas a corto plazo aproximado a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significativo.

b) Deudas con entidades de crédito

El detalle de la composicion de las deudas con entidades de crédito al cierre de 2011 es
el siguiente:

En euros

Deudas con entidades de crédito Largo Plazo Corto Plazo
Préstamos con entidades de crédito 80.095.830 59.603.035
Lineas de crédito 67.520.120 172.411.700
Descubiertos bancarios - 43.793
Intereses devengados no vencidos - 2.258.664
Otros - (684.734)
147.615.950 233.632.458




El detalle de la composicién de las deudas con entidades de crédito al cierre de 2010 fue
el siguiente:

En euros

Deudas con entidades de crédito Largo Plazo Corto Plazo
Préstamos con entidades de crédito 40.829.114 79.623.733
Lineas de crédito 48.123.767 204.044.936
Intereses devengados no vencidos - 1.027.822
Otros - 3.292
88.952.881 284.699.783

El Grupo tiene contratadas lineas de crédito con diversas entidades bancarias, cuyo
detalle adjuntamos a continuacion:

En euros

2011 2010

Limite Dispuesto Limite Dispuesto

Lineas de crédito 380.847.559 239.031.820 355.642.474 1 252,168.703

La Sociedad del grupo Piataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. tiene concedida
una linea de crédito con un limite de 113 millones de euros y se encuentra garantizado
por las existencias que posee la sociedad (ver nota 17.e). Al cierre del gjercicio 2011 la
Sociedad habia dispuesto de la totalidad de la linea de crédito cuyo coste amortizado
asciende a 111 millones de euros.

Asociado a este crédito existe un contrato de permuta de tipo de interés (Nota 15).
El vencimiento de dicho crédito es el siguiente:

En millones de euros

2012 2013 2014 2015

Crédito sindicado 20 30 40 23

Esta linea de crédito estd sujeta a clausulas de cumplimiento de determinadas
condiciones, por lo que la Sociedad esta obligada a alcanzar ciertos indicadores de
rendimiento claves, calculados sobre sus estados financieros. Al cierre del ejercicio 2011
Plataforma Logistica de Zaragoza, S.A se encuentra en causa de vencimiento anticipado
de dicho crédito por el incumplimiento de algunas de las clausulas contenidas en el
mismo, por tener deuda vencida pendiente de pago con acreedores comerciales y por la
existencia de un embargo de cuentas con origen en una sentencia judicial desfavorable
qgue a la fecha actual ya ha sido levantado tras haberse resuslic favorablemente el
recurso presentado por la sociedad ante dicha sentencia. Por esta razdn se ha clasificado
a corto plazo la totalidad del crédito, pese a los vencimientos indicados en el cuadro
anterior. No obstante se esta negociando en la actualidad Ia refinanciacion de la deuda a
mayor plazo que se espera formalizar en proximas fechas.

Al cierre del ejercicio 2010 la sociedad se encontraba igualmente en causa de
vencimiento anticipado, situaciéon que fue superada en el ejercicio 2011 iras la obtencién
con fecha 14 de junio de 2011 de una comunicacién de las entidades financieras
manifestando que no se iba a exigir el vencimiento anticipado del crédito.
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Al cierre del gjercicio anterior la Sociedad del grupo Expo Zaragoza Empresarial, S.A.
tenia concedido un préstamo por varias entidades financieras con vencimiento el 31 de
enero de 2011. Con fecha 11 de febrero de 2011, la Sociedad firmé con dichas entidades
financieras un nuevo contrato de crédito por importe de 36 millones de euros con la
finalidad de cancelar el anterior préstamo vigente a cierre del gjercicio 2010 y financiar las
necesidades corrientes de tesoreria de la Sociedad. Para la formalizacion de dicho
crédito, Expo Zaragoza Empresarial, S.A. prestd como garantia la promesa de hipotecas
inmobiliarias sobre los activos asi como contratos de pignoracién de derechos de crédito
derivados de los contratos de venta suscritos con clientes del Parque Empresarial
actuales o futuros.

Con fecha 9 mayo de 2011, Expo Zaragoza Empresarial, S.A. firmé una linea de crédito a
largo plazo con el consorcio de bancos por importe total de hasta 132,25 millones de
euros con vencimiento el 31 de marzo de 2021 que a su vez cancelaba el contrato
firmado en febrero de 2011. Este crédito tiene dos tramos, el primero por un importe de
60 millones de euros y el segundo por un importe de 72,25 millones de euros.

Dicha péliza de crédito se ira disponiendo en funcién de fas necesidades de tesoreria de
la Sociedad. La primera disposicidon del tramo se ha destinado a cancelar la financiacién
existente. El importe dispuesto al cierre del ejercicio es de 66,2 millones de euros. El tipo
de interés aplicable se fija en funcidn del Euribor mas un diferencial de mercado.

Dicho contrato estd garantizade por medio de promesa de hipoteca a favor del consorcio
de bancos sobre los inmuebles gque comprenden el Zentro Expo incluidos en Inmovilizado
Material, Inversiones Inmobiliarias y Existencias (Edificios Dinamiza, Actur, Expo y Ebro),
la Torre del Agua y el Edificio del Acuario; y por promesa de constitucion de contratos de
prenda sobre el 100% de los derechos de crédito que se deriven de los contratos de
compraventa, de arrendamiento y cualesquiera otros contratos de naturaleza similar
suscritos en relacion con los inmuebles y que generen derechos de crédito para la
Sociedad.

El Gobierno de Aragon ha concedido un aval a favor de Expo Zaragoza Empresarial por
importe de 68 millones de euros, para garantizar tanto el principal como la parte
correspondiente de los intereses del crédito firmado con el Consorcio Bancario. Asi
mismo, con fecha 7 de febrero de 2012 el Gobierno de Aragdn ha acordado iniciar el
procedimiento de autorizacidn para la constitucion del segundo aval, por importe adicional
de 37,8 millones de euros, lo que permitird incrementar el limite de disposicion del
préstamo hasta los 122,8 millones de euros.

La Sociedad del grupo Platea Gestién, S.A. tiene concedidas tres lineas de crédito con un
limite total de 13 millones de euros y un importe dispuesto al 31 de diciembre de 2011 de
12,2 millones de euros (10,2 millones de euros en 2010). A la fecha de formulacion de estas
cuentas, dos de las tres lineas de crédito, con saldo dispuesto al cierre del ejercicio de 9.785
miles de euros, estan vencidas, sin que se hayan reembolsado sus importes por parte de la
Compaiiia que se encuentra negociando con las entidades financieras su refinanciacion.

Las lineas de crédito con vencimiento a menos de un afio adicionales a las arriba
descritas, estan sujetas a diversas revisiones durante 2012.




Préstamos al promotor

A 31 de diciembre de 2011 la sociedad del Grupo Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. ha
formalizado los siguientes préstamos hipotecarios a promotor:

En euros
Dispuesto

Fecha Corto Largo

Vencimiento Limite plazo plazo

Promaocidn Aragliés del Puerto 29/03/2035 93.171 6.351 -
Promaocién Formiche Alto 20/12/2035 916.434 825,750 -
Promocién El Grado 30/04/2028 115.547 -
Promacién Calatayud | 25/03/2027 55.660 55.660 -
Promogidn Zuera 21/02/2035 725,299 725.299 -
Promocién Bronchales 16/11/2034 255.448 255.448 -
Promocién Lanaja 30/10/2036 283.21 256.635 -
Promocién Fabara 31/12/2027 604.506 476.258 -
Promocidn Escucha 30/06/2029 704.281 673.582 -
Promocidon Benabarre | 2210412037 1.20t.109 1.082.000 -
Promocion Gea de Albarracin 20/12/2035 201.320 201.320 -
Promaocién Estada 19/12/2035 9t.126 91.126 -
Promocion Samper de Calanda 20/12/2035 88.289 88.299 -
Promocion Tardienta 28/11/2035 482 .558 462.558 -
Promocion Estiche 30/08/2035 88.704 88,704 -
Promocion Zaragoza V 24/07/2035 105.841 105.840 -
Promocion Villanueva de Gallego ll 29/12/2039 5.354.626 24,000 -
Promocion Caftizar del Olivar 30/11/2025 277.014 277.014 -
Promocion Villarquemado 25/03/2037 580.068 580.069 -
Promocion Fuentes Claras 04/04/2036 742.401 41.191 -
Promocion Teruel I 15/09/2039 1.397.227 24.000 -
Promocion Teruel IV 15/09/2039 3.643.361 24.000 -
Promocion Teruel V 15/08/2039 1.474.528 24.000 -
Promaocion Andorra IV 24/11/2039 2.024.747 1.923.510 -
Promocién Fraga 10/07/2034 149,575 149.575 -
Promocion Tauste 114/06/2036 2.214.530 1.586.176 -
Promocién Huesca Il 02/06/2038 6,602,975 24.000 -
Promocién Calanda 21/05/2035 89.418 85.418 -
Promacién Binéfar Il 20/09/2034 61.411 61.411 -
Promocién Binéfar ill 03/06/2038 1.103.076 952,958 -
Promocién Jaca Vi 02/06/2038 112.682 112.682 -
Promocién Villanueva de Galiego i1 28/12/2038 4.050.354 24,000 -
Promocién Teruel VI 23/11/2049 2.087.726 - 6.000
Promocion Laspufia 01/06/2038 108.005 4,539 -
Promaocion Sabifianigo il 02/06/2038 297.462 297.462 -
Promocién Canfranc I 30/09/2038 2.365.734 24.000 -
Promocion Huesca Ili 30/09/2038 6.671.097 24.000 -
Promocion Calatayud Il 28/02/2035 3.696.319 3.696.319 -
Edificio PC1 Plaza 31/12/2025 14.977.611 858,335 14.121.276
Edificio PC22 Plaza 31/12/2025 5.748.783 328.683 5.420.100
Edificio PC22 Garaje Plaza 31/12/2025 598.169 34.200 563.969
Total 72.421.424 16.578.374 20.111.345

93




l.os préstamos al promotor que existian a 31 de diciembre de 2010 eran los siguientes:

En guros

Dispuesto

Fecha Largo

Vencimienio Limite Corto plazo plazo

Promocién Araglies del Puerto 29/03/2035 95.216 4.115 -
Promocion Formiche Alto 20/12/2035 1.039.805 36.000 -
Promogién Tarazona 23/11/2035 - - -
Promocitn El Grado 30/04/2028 115.547 - -
Promocién Calatayud 1 25/03/2027 58.610 58.610 -
Promocién Zuera 21/02/2035 936.724 841.078 -
Promocién Bronchales 16/11/2034 263.551 263.551 -
Promocion Adahuesca 18/12/2036 - - -
Promocidn Lanaja 30/10/2036 378.447 18.000 -
Promocién Fabara 311212027 627,303 - -
Promocién Escucha 30/06/2029 753.651% ©699.480 -
Promocién Benabarre 1 - 22/04/2037 1.201.109 6.000 -
Promocién Gea de Albarracin 20/12/2035 207.325 207.325 -
Promocién Estada 19/12/2035 187.688 187.688 -
Promacion Samper de Calanda 20/12/2035 80.933 90.933 -
Promocion Tardienta 28/14/2035 476.425 476.425 -
Promocidn Pomar de Cinca 07/04/2036 81.155 6.000 -
Promocion Estiche 30/08/2035 91.400 91.400 -
Promocién Zaragoza 5 24/07/2035 1.423.308 1.415.624 -
Promocién Villanueva de Gallego 2 29/12/2038 5.354.626 - 8.000
Promocidén Cafiizar del Olivar 30/11/2025 292.0386 292.036 -
Promocién Villarguemado 25/03/2037 677.200 677.200 -
Promocidn Fuentes Claras 04/04/2036 743.209 36.000 -
Promocidn Teruel 3 15/09/2039 1.397.227 - 6.000
Promocidn Teruel 4 15/09/2039 3.643.361 - 6.000
Promocion Teruel 5 15/09/2039 1.474.528 - 6.000
Promocidn Andorra 4 24/11/2039 2.024.747 6.000 -
Promocién Fraga 1 10/07/2034 154.411 154,411 -
Promocién Huesca 1 2811212027 56.554 56.554 -
Promocion Tauste 11/06/2036 2.519.355 6.000 -
Promocidn Villanueva de Gallego 1 22/08/2035 84.166 84.186 -
Promocién Benasque 2 07/06/2038 2.906.530 12.000 -
Promocidn Benasque 1 07/06/2038 2892975 18.000 -
Promocidn Zaragoza 3 01/06/2038 4.305.968 12.000 -
Promocién Huesca 2 02/06/2038 6.602.975 - 12.000
Promocidn Calanda 21/05/2035 92,174 92,174 -
Promocién Binéfar 2 29/09/2034 147.319 147.319 -
Promocién Binefar 3 03/06/2038 1.751.116 12.000 -
Promocitn Jaca 6 02/06/2038 3.637.194 12.000 -
Promocién Villanueva 3 28/12/2038 4.050.354 - 6.000
Promocidn Laspufia 01/06/2036 198.110 2.438 -
Promocién Sabifianigo 3 02/06/2038 2.089.891 6.000 -
Promocian Canfranc 2 30/09/2038 2,365,734 6.000 -
Promocién Huesca 3 30/09/2038 6.671.097 - 6.000
Promocién Calatayud 2 28/02/2035 4.088.284 4.088.284 -
Total 68.259.438 10.122.811 48.000

El tipo de interés medio de los préstamos hipotecarios ascendid en el ejercicio 2011 al

2,60%, mientras que en 2010 fue del 2,31%.

La clasificacion de los préstamos hipotecarios en corio plazo se ha efectuado teniendo en
cuenta la fecha prevista para la entrega de las viviendas, momento en el que los
compradores se subrogaran en la posicién del préstamo.
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La totalidad de las promociones destinadas a la venta gravadas con préstamos
hipotecarios se corresponden con viviendas de proteccion oficial excepto las promociones
de Fabara, El Grado, Cafiizar del Olivar, Escucha, Formiche Alto y Fuentes Claras.

Deudas con garantia real:

Aparte de los préstamos al promotor, las lineas de crédito y los préstamos hipotecarios a
los que se hace referencia previamente en esta memoria, el Grupo no posee mas deudas
con garantia real.

¢}  Anticipos de clientes:

En euros

2011 2010

Anticipos de clientes a Largo Plazo 1.573.131 2234244
Anticipos de dlientes a Corto Plazo 16.189.931 18.060.531
Total 17.763.062 20.294.775

Dei total del saldo registrado en el epigrafe “Anticipos de clientes a corto plazo” a cierre
del ejercicio 2011, un total de 7.200 miles de euros (5.508 miles de euros en 2010) se
corresponden con las cantidades efectivamente cobradas, asi como las pendientes de
cobro a corto plazo formalizadas en efectos, por las operaciones de venta realizadas por
la sociedad del grupo Suelo y Vivienda de Aragén S.L.U. hasta que los inmuebles estan
en condiciones de entrega maierial a los clientes. Del citado importe, 6.855 miles de
euros (3.661 miles de euros en 2010) son cobros en efectivo y 345 miles de euros (1.848
miles de euros en 2010) son efectos a corto plazo pendientes de vencimiento a la fecha
de cierre,

Adicionalmente, a cierre del ejercicio 2011, dentro de dicho epigrafe correspondiente a la
misma sociedad del grupo, se hallan registrados fundamentalmente anticipos recibidos
por encargos y por permutas por importe de 550 miles de euros, de los cuales estan
pendientes de cobro 95 miles de euros, y 661 miles de respectivamente.

También en el epigrafe “Anticipos de clientes a largo plazo® del cuadro superior adjunto
dicha participada registra, a cierre de 2011, cobros recibidos por encargos y por permutas
por importe de 1.208 miles de euros y 364 miles de euros respectivamente.

Por ultimo, la sociedad del grupo Expo Zaragoza Empresarial ha recibido durante el
ejercicio 2011 los compromisos adquiridos con terceros por eniregas futuras de oficinas y
garajes en las promociones a desarrollar en el Parque Empresarial Dinamiza por un
importe a cierre del gjercicio 2011 de 1.263 miles de euros (1.614 miles de euros en
2010). La clasificacion en el pasivo corriente de estos anticipos de clientes se ha
realizado atendiendo a su vinculacion con el activo corriente del balance y a la fecha
prevista de entrega de las unidades inmobiliarias asociadas.
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d) Proveedores/Acreedores

Dentro del epigrafe de Acreedores comerciales se recogen las deudas a corto plazo
correspondientes a |a sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A.
por importe de 34.388 miles de euros. A la fecha de formulacion de estas cuentas, la
Sociedad no ha podido atender al vencimiento de un importe aproximado de 15 millones
de euros, vencido fundamentalmente en enero de 2012, y se encuentra en la actualidad
en negociaciones con el acreedor de estos importes para refinanciar dicha deuda.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y
pendientes de pago al cierre en relacién con los plazos maximos legales previstos en Ia
Ley 15/2010 es el siguiente:

2011
En miles
Pagos realizados y pendientes de pago de euros %
Pagos del ejercicio dentro del plaze maximo legat 122.803 51%
Resto 118.209 49%
Total pagos del gjercicio 241.012 100%
Piazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 64
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepasa el plazo méaximo legal 68.717

De acuerdo con la Ley 15/2010 sobre morosidad, se informa que los importes pendientes
de pago a los proveedores a 31 de diciembre de 2010, cuyo plazo de pago era superior a
85 dias, ascendieron a 89.213 miles de euros. Indicar que dentro de este importe se
incluian 76.212 miles de euros correspondientes a las empresas inmobiliarias del grupo.

26. Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Parque Tecnolodgico del Motor de Aragdn, S.A. poseia, a 31 de diciembre de 2010, un
contrato de cobertura de tipo de interés calificado, en base a los requisitos establecidos
en la legislacidén contable, como cobertura no eficaz, registrandose la variacion
experimentada en su valoracién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLas caracteristicas principales de este contrato al cierre del ejercicio 2010 eran las
siguientes:

En euros
Valoracién Valoracién Finalizacion
Calificacién Nominat 31.12.41 31.12.10 Cobertura
Cobertura no eficaz 740.000 - (45.780) 23/07/2011

Al cierre del ejercicio 2011 no existen pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias.




27. Otras provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los

siguientes:

En euros

Largo Plazo Corto Piazo Total

Saldo 31.12.09 5.003.355 30.203.431 35.206.786

Dotacion 2.002.896 18.716.292 20.719.188

Altas por combinaciones de negocios (nota 6) 3.853.435 - 3.853.435

Aplicacién (2.643.965) (26.675.114) {29.319.079)

Otros ajustes - (2.836.461) (2.836.461)

Saldo 31.12.10 8.215.721 19.408.148 27.623.869
Dotacién

Aplicacion 1.883.963 5.449.808 7.333.771

{1.604.863) {11.854.665) {13.459.528)

Saldo 31.12.11 8.494.821 13.003.221 21.498.112

Provisiones a Largo Plazo:

Se han incluido dentro de la rdbrica “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance

consolidado, principalmente, los siguientes conceptos:

1) La sociedad del grupo Expo Zaragoza Empresarial, S.A. regisira las siguientes

provisiones:

- El importe devengado pendiente de pago al cierre del gjercicio en concepto de
indemnizaciones por rescision de contratos de trabajo que la Sociedad debera
asumir una vez finalice el proyecto de reconversion del Zentro Expo. El importe
registrado por este concepto asciende a 1.031 miles de euros.

- Salidas de caja futuras en concepto de obligaciones por litigios devengados a
cierre de ejercicio, asi como posibles reclamaciones no devengadas a fecha de
cierre del ejercicio 2011 pero cuya realizacidn estima la Sociedad como probable,
y derivadas de la actividad normal del negocio. El importe registrado por este

concepto asciende a 1.701 miles de euros.

2) Durante 2007 la Agencia Tributaria realizd inspeccion del Impuesto de Sociedades
de los ejercicios 2002 a 2004 y del impuesto sobre el Valor Afladido de los ejercicios
2003 y 2004 a la Sociedad del Grupo Suelo y Vivienda de Aragon, S.L.U. La
Sociedad recurrié el acta por Impuestoe de Sociedades de los ejercicios 2003 y 2004
derivada de dicha inspeccién por disconformidad en los criterios adoptados en su
resolucion ante el Tribunal Economico Administrativo Central. Este tribunal, con
fecha 10 de junio de 2009, emitid Resolucion estimando parcialmente las
pretensiones de la Sociedad, anuid la citada liquidacién, de la que se derivaba una
deuda tributaria de 555 miles de euros y ordend su sustitucién por ofra con aplicacioén
de un criterio de imputacion temporal de ingresos coincidente con el seguido por la

Sociedad.
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3)

Dada la disconformidad con la citada Resolucion del Tribunal Econémico
Administrativo Central en aquelios aspectos no estimados segun el criterio de la
Sociedad, se interpuso contra ella recurso con fecha 31 de julio de 2009. La
Resolucion impugnada se encuentra suspendida mediante Auto de la Audiencia
Nacional de fecha 26 de octubre de 2008. Ei procedimiento se encuentra pendiente
de sefalamiento para votacion y fallo. Segln lo expuesto, la Sociedad mantiene una
provisién por un importe total de 1.881 miles de euros, calculada mediante la adicién
de la liguidacién propuesta por la Agencia Tributaria y el calculo correspondiente a la
aplicacion de los criterios manifestados en dicha acta a los restantes ejercicios
abiertos a inspeccion.

Asimismo, a cierre del ejercicio 2010 Avalia Aragon, S.G.R. tenia registrado una
provisién por importe de 3.991 miles de euros para la cobertura de avales y garantias
dudosas. A lo largo de 2011 se ha disminuido hasta cerrar el ejercicio con una
provision de 3.431 miles de euros.

Provisiones a Corto Plazo:

Se han incluido dentro de la ribrica “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance
consolidado, principalmente, los siguientes conceptos:

1)

3)

4)

872 miles de euros estimados (0 miles de euros en 2010) por la Sociedad del Grupo
infraestructuras Rurales Aragonesas, S.A. para cubrir el probable gasto devengado
por indemnizaciones futuras como consecuencia de |las desvinculaciones de personal
gue seran necesarias para la adaptacion de la Compafiia al escenario presupuestario
del préximo ejercicio, condicionado por la situacién econémica actual.

9.160 miles de euros (14.054 miles de euros en 2010) que provienen de la mejor
estimacion posible al cierre del gjercicio de los costes pendientes de incurrir en la
Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. incluida la parte imputable de obras
comunes en ejecucion o pendientes de la Plataforma, en las parcelas de fases de las
que hay se han reconocido ventas, con el fin de recoger adecuadamente el coste de
ejecucion de las unidades vendidas o en existencias al cierre de 2011.

1.8672 miles de euros en 2011, (mismo importe en 2010), correspondiente a la
provision por la posible ejecucion de un aval concedido en el ejercicio 2009 por parte
de la Sociedad matriz del grupo a una de las sociedades participadas ~ Entaban
Biocombustibles del Pirineo, S.A. - en relacién al acuerdo de financiacidon con
diferentes entidades financieras como consecuencia de! incumplimiento de pago de
sus obligaciones financieras a ia fecha de cierre del gjercicio, al haber sido declarada
en concurso de acreedores.

772 miles de euros estimados por la sociedad del Grupo Suelo y Vivienda de Aragén,
S.L.U. en el proceso de postventa de inmuebles vendidos, incluyendo la estimacion
de gastos derivados de los procedimientos judiciales relativos a dos promociones de
urbanizacion de parcelas en Aragon.




28. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos:

- Diferencias temporarias

- Créditos por bases imponibles negativas
- Otros créditos fiscales

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

Impuestos diferidos

Euros

2011 2010
2.574.350 2789516
2.725.977 4.490.630
127 3.056.367
5.300.454 10.336.513
(25.5658.205)  (24.373.895)
(25.558.295) {24.373.895)
{20.257.841) (14.037.382)

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin
tener en cuenta la compensacion de saldos, ha sido como sigue;

Euros
Deterioro de
Pasivos por impuestos diferidos Subvenciones  participaciones Otros Total
Saldo a 1 de enero de 2010 22.603.847 860.462 441.736 23.906.045
Cargo (abono) a cuenta de p.y g. (2.880.257) 270.964 (15.965) (2.625.258)
Cargo a patrimonio neto 3.114.056 - - 3.114.056
Saldo a 31 de diciembre de 2010 22.837.646 1.131.426 425.771 24.394.843
Cargo (abono) acuentadep.v g. (4.586.359) 734.156 2.259.345 {1.582.858)
Cargo a patrimonio neto 2.756.310 - - 2.756.310
Saldo a 31 de diciembre de 2011 21.007.597 1.865.582 2.685.116 25.558.295
Deducciones
Diferencias Créditos pendientes y

Activos por impuestos diferidos temporarias fiscales otros Total
Saldo a 1 de enero de 2010 2.539.514 4.543.799 3.055.146 10.138.459
Cargo (abono} a cuenta de p.y g. 250.002 (53.169) 1.221 198.054
Cargo a patrimonio neto - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2010 2.789.516 4.490.630 3.056.367 10.336.513
Cargo (abono) a cuentade p.y g. (215.166) (1.764.653) (3.056.240) (5.036.059)
Cargo a patrimonio neto - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2011 2.574.350 2.725.977 127 5.300.454
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Los impuestos diferidos cargados al patrimonio neto provienen integramente de las
subvenciones de capital recibidas por el grupo durante el ejercicio y de su imputacion a
resultados.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de

compensacion se reconocen en la medida en que es probable que el Grupo obtenga
ganancias fiscales futuras gue permitan su aplicacién. (Ver nota 30).

29. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios;

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo se desglosa como sigue:

En %
importe neto de la cifra de negocio por mercado geografico 2011 2010
Comunidad Autdnoma de Aragdn 94,31% 86,01%
Resto Nacional 4,93% 13,66%
Resto de Europa 0,76% 0,33%
TOTAL 100,00% 100,00%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de negocio
como sigue;

En euros

2011 2010

Servicics rurales 2.725.064 2.805.883
Agroalimentaria 1.217.573 1.661.566
Energias renovables e industria 607.879 320.339
Turismo 658.184 601.705
Telecomunicaciones y comercio electrénico 13.177.051 14.185.848
Inmobiliarias 59.037.610 §8.480.687
Recreativas y culturales 362.396 395.205
Educacién 50.608 46.840
Servicios a [as empresas 4.106.782 3.892.381
Ingresos por arrendamientos 2.046.373 2.325.854
Venta de instrumentos de patrimonio {Nota 14.b) 2.097.807 247 890
Ingresos por dividendos 920.544 892.505
Intereses recibidos por créditos y oftros de participaciones 424,344 127.117
Obras 18.369.196 32.336.734
Servicio Recogida 16.180.442 17.214.613
Servicios Ganaderos 2.907.307 2.855.114
Otros servicios 5.080.913 5.735.739
Desarrollo sostenible y biodiversidad 13.995.529 14.451.756
Infraestructuras 10.112,895 14.480.828
Gestion Forestal 3.825.748 5.805.400
Expiotacién de los circuitos y eventos deportivos 5.336.022 5.635.307
Prestacién. de Avales y garantias (ingresos por comisiones de aval} 877.904 854.9486
Ingresos por comision de estudio o apertura de avales 57.474 46.205

TOTAL 164.175.645 225.404.462




b}  Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles:

En euros
Concepto 2011 2010
Consumo de mercaderias 3.842.860 42.414.005
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento (nacionales) 930.348 42.401.458
Varlacion de existencias de mercaderias 2712512 12.547
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (20.852.965) 45.431.983
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento (nacionales) 6.426.890 56.421.325
Variacidn de existencias otros aprovisionamientos (27.279.855) (10.989.342)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos 7.547.034 2.478.589
Trabajos realizados por otras empresas 82.455.808 124.824.295
TOTAL APROVISIONAMIENTOS 72.792.737 215.148.872

¢)  Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio:

El grupo durante el ejercicio ha obtenido y reconocido como ingresos por subvenciones
de explotacién un importe de 29.504 miles de euros (34.610 miles de euros en 2010).

LL.a sociedad del grupo sociedad de Desarrollo Medioambiental de Aragon, S.A.U. tiene
asignado por el Gobierno de Aragén la prestacion del servicio de prevencién y extincion
de incendios forestales, asi como la ejecucion de las correspondientes obras y servicios
necesarios para el cumplimiento de su cometido en todo el territorio de la Comunidad
Autonoma de Aragon. Los costes incurridos por dichos servicios se liquidan mediante
ordenes de transferencia consignadas como gasto en los Presupuestos Generales de la
Comunidad Auténoma y cuyo tratamiento contable es el establecido al respecio por el
Plan General de Contabilidad en lo referente a subvenciones recibidas por empresas
publicas pertenecientes al sector publico y provenientes de la entidad puUblica dominante
para financiar la realizacién de actividades de interés publico o general. En el egjercicio
2011 el importe recibido, correspondiente a la Orden de transferencia para la prestacion
de servicios de gestion forestal, ha supuesto registrar 12.118 miles de euros (16.448
miles de euros en 2010} de menos importe como cifra de negocios, habiendo sido
registrados en el epigrafe oiros ingresos de explotacion.

La Sociedad de Promocion y Gestién del Turismo Aragonés, S.A.U. ha imputado en 2011
subvenciones de explotacién por valor de 5.676 miles de euros (6.315 miles de euros en
2010) para el desarrollo de sus actividades normales de promocion del turismo de Aragon
y de gestién de los distintos alojamientos de los que se encarga alrededor de la
Comunidad Auiénoma.

La sociedad del grupo Ciudad del Motor de Aragén, S.A. tiene encomendado el desarrollo
del Gran Premio de Aragdén de motociclismo del campeonato mundial por el cual ha
recibido por parte del Instituto Aragonés de Fomento la cantidad de 5.000 miles de euros
{(4.500 miles de euros en 2010) para hacer frente a los gastos de canon de derechos de
celebracion de la prueba.
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La sociedad Aragén Exterior, S.A. invierte el dinero recibido por subvenciones para el
desarrollo de todos sus proyectos con las empresas de Aragdn para su
internacionalizacién y para sus inversiones fuera del territorio regional. Asi, fa cantidad
imputada a resultados este afio asciende a 1.643 miles de euros (1.832 miles de euros en
2010).

d) Gastos de personal:

En euros

2011 2019

Sueldos, salarios y asimilados 35.188.479 35.627.662
Cargas sociales

- Seguridad social a cargo empresa 10.284.102 11.017.5625

- Otros gastos sociales 628.895 -

46.101.476 46.645.187

La linea de “sueldos, salarios y asimilados” incluye costes de indemnizaciones por
despido por indemnizaciones por rescisién de contratos de trabajo que la Sociedad Expo
Zaragoza Empresarial S.A. por importe de 1.031 miles de euros que debera asumir una
vez finalice ef proyecto de reconversion del Zentro Expo.

El niimero medio de empleados del Grupo incluyendo los miembros de los Consejos de
Administracién de las sociedades del grupo en el curso del ejercicio distribuido por
categorias es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
CATEGORIA PROFESIONAL 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Consejeros que no son a [a vez empleados de la sociedad 140 152 23 26 163 178
Consejeros empleados de la socledad 3 3 - - 3 3
Directivos 9 11 - - 9 11
Resto de personal de direccidn de las empresas 45 45 15 19 60 G4
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 187 203 207 222 394 425
Empleados de tipo administrativo 14 19 108 114 122 133
Comerclales, vendedores y similares 3 1 3 1 6 2
Resto de personal cualificade a2 77 63 50 155 127
Trabajadores no cualificados 518 583 68 80 586 663

TOTAL 1.011 1.094 487 512 1.498 1.606




Asimismo, la distribucion al cierre del ejercicio del personal del Grupo incluyendo los
miembros de los Consejos de Administracion de las sociedades del grupo es la siguiente:

Hombres Mujeres Total

CATEGORIA PROFESIONAL 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Consejeros que no son a la vez empleados de la sociedad 128 159 29 29 157 188
Consejeros empleados de [a sociedad 2 3 - - 2 3
Directivos 10 11 - - 10 "
Resto de personal de direccién de las empresas 43 38 15 17 58 56
Técnicos y profesianales clentificos e Intelectuales y de apoyo 178 195 200 220 378 415
Empleados de tipo administrativo 14 14 108 109 123 123
Comerciales, vendedores y similares 3 - 1 3 4 3
Resto de personal 88 72 55 45 143 117
108 107 26 26 134 133

TOTAL 574 600 435 449 1.009 1.049

En el gjercicio 2011 las empresas del grupo tienen empleadas 29 personas (21 hombres
y 8 mujeres) con discapacidad mayor o igual al 33% (31 en el gjercicio anterior de los que
24 eran hombres y 7 mujeres).

e) Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado:

En euros

2011 2010

inmovilizado intangible (Nota 7) (439) (245)
Inmovilizado material (Nota 8) (3.141.698) 3.033.606
Inversiones inmobiliarias (Nota 9) (7.800.334) (6.469.433)

(10.942.471)  (3.436.072)

f) Otros resultados:

La rubrica de “Otros resultados” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias refleja
principalmente, el gaste de 2.037 miles de euros correspondiente a los costes (costas
judiciales, intereses, etc.) asociados a la recompra de parcelas por la sociedad del grupo
Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. (ver nota 17.d).

Dentro de este epigrafe se recoge el ingreso recibido por parte de la sociedad del grupo
Aragbén Exterior, S.A.U. relativo a la devolucion de ingresos indebidos en concepto del
Impuesto sobre el Valor Afadido correspondiente a los ejercicios 2006 a 2009 por
importe de 414 miles de euros.

En el gjercicio 2010 se recogia un gasto de 1.672 miles de euros por la provisién a corto
plazo registrada para hacer frente a la posible ejecuciéon de un aval y un ingreso de 889
miles de euros por las penalizaciones a terceras partes por incumplimientos
contractuales.
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g) Partidas derivadas de la aplicacion o dotacion del Fondo de Provisiones Técnicas
Avalia Aragon, S.G.R. ha registrado un importe de 976 miles de euros (2.188 miles de
euros en 2010) correspondiente al 100% del efecto neto de las variaciones en el Fondo
de Provisiones Técnicas.

h) - Deterioros y resultado por enajenacion de instrumentos financieros

En euros

2011 2010

Deterioros y pérdidas (1.363.765) (2.443.580)
Resultados por enajenacion y otras (0.788) 211.250
Total {1.373.553) (2.232.330)

30. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad dominante esta autorizada a presentar
declaracion consolidada por el impuesto sobre sociedades junto con las siguientes
sociedades del grupo:

- Aragdn Exterior, S.A.U.

- Escuela Superior de Hosteleria de Aragén, S.A.U.

- Aeronautica de los Pirineos, S.A.

- Inmuebles G.T.F., S.L.U.

- Gestora Turistica de San Juan de La Peria, S.A.U.

- Asitel Servicios de Interpretacion Telefonica, S.A.U.

- Sociedad de Infraestructuras Rurales Aragonesas, S.A.U.

- Sociedad de Promocion y Gestion del Turismo Aragonés, S.A.U.

- Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U.

- Centro Dramatico de Aragén, S.A.U.

- Sociedad de Desarrollo Medicambiental de Aragén, S.A.U.

- Aragoén Desarrollo e Inversion, S.L.U.

- Sociedad para el Desarrollo de Calamocha, S.A.

- Infraestructuras y Servicios de Telecomunicaciones de Aragén, S.A.U.

- Expo Zaragoza Empresarial, S.A. (incorporada al grupo fiscal con efectos 1 de
enero de 2011)




La conciliacion de resultado contable y fiscal al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Conelliiacion del Importe neto de Ingresos y En suros
gastos del eferciclo con [a base Imponible del Ingresos y gastos directamente Imputados
Impuesto sobre beneficios al patrimonio neto

Cuenta de Pérdidas y Gananclas

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuclones Efecto neto
Saldo de ingresos gastos del glerciclo (94.264.893) {19.800,033)
Impuesto sobre Socledades 6.078.511 7.802
Resultado antes de impuestos !38.186.382! (18.792.231}
Rdo sacledades puestas en equivalencia 7.493.872
Diferancias permanentes - Ajustes consclidacion 395.010 - 395.010
Diferencias permanentes - Ajustes individuales 183,940 (334.704) (140.764) “ (9.548) (9.546)
Diferencias temporarlas:
- con origen en el gjercicio 18,090,203 {31.649.492)  (13.569.199) B.538.829 (9.765.308)  (1.226.479)
- con origen en ejercicios anterlores 650.707 (8.494.318) (7.843.611) 5.458.178 - 5.458.178
Compeansacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores (242.512)
Base imponible (resultado fiscal) 5117.653.663!

La conciliacidn de resultado contable y fiscal al 31 de diciembre de 2010:;

Conclilaclon del importe neto de Ingresos y gastos En surcs
del ejercicio con la base Impontble del impuesto

sobre beneflclos

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados
al patrimonic neto

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuclongs Efecto neto
Saldo de ingreses gastos del gjercicio (29.642.248)
Impuesto sobre Scciedades 1.528.546
Resultado antes de Impuestos (28,113.702)
Rdo sociedades puestas en equivalencia - 8.670.598 - - -
Diferencias permanentes - AJustes consolidacién 223,747 n 223.747 - - -
Diferencias permanentes - Ajustes individuales 850.030 (1.125.006} {274.976) 197.076 {202.830) (5.754)
Diferencias temporarias:
- de los ajustes de consolidacion - (8.261.148)  (8.261.146) - - -
- ¢on origen en el glercicio 12.241.891 {6.015.156} 6.226.735 - - -
- con origen en ejercicios anteriores 579.571 {12.496.244) (11.916.873) - - -
Compensacitn de bases impenibles negativas de
gercicios anteriores - - {478.833) - - -
Base [mponible (resultado fiscal) !33.930.0042

o) Con origen en el ejercicio:

Las diferencias temporarias de las sociedades individuales se corresponden
principalmente a la diferencia entre la valoracién contable y fiscal de las participaciones.

o) Con origen en ejercicios anteriores:

- Disminucion neta de 2.250 miles de euros por diferencias entre la valoracion fiscal y
contable en relacidn al reconocimiento de gastos por provisiones de distintos
concepios.

- Disminucion neta de 4.807 miles de euros por diferencias entre el registro de gasto
por amortizaciéon contable y fiscal.

- Aumento de 163 miles de euros con origen en operaciones de venta a plazo.
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El balance de situacién consolidado recoge un activo por impueste diferido por un importe
de 5.300 miles de euros (10.337 miles de euros en 2010}, correspondiente a los
siguientes conceptos:

En euros

2011 2010

Activos por diferencias temporarias deducibles 2.574.350 2.780.516
Activacion del crédito por bases imponibles negativas 2.725977 4.490.630
Derechos por deducciones pendientes de aplicar y ofros 127 3.056.367
Total 5.300.454 10.336.513

En el ejercicio 2010, la sociedad del grupo Plataforma logistica de Zaragoza PLAZA, S.A,
tenia reconocidos los siguientes activos por impuesto diferido:

- Derechos pos deducciones pendientes de aplicar por imporie de 3.053 miles de
euros.

- Créditos por bases imponibles negativas a compensar por importe de 3.260 miles
de euros de los cuales 2.701 miles de euros se generaron en el ejercicio 2009 y 559
miles de euros en el 2008.

Estos activos han sido revertidos durante el ejercicio 2011, dado que existian dudas
sobre |la recuperabilidad futura de los mismos.

La sociedad del grupo Avalia Aragén, S.G.R. en el gjercicio 2011 no ha reconocido
activos por impuestos diferidos con respecio a unas bases imponibles negativas de
1.960.072 euros, a compensar en ejercicios futuros contra ganancias fiscales. En 2015 y
2016 venceran bases imponibles negativas por importe de 1.625.955 euros y 334.118
euros, respectivamente. (Segln RD-Ley 9/2011, art.9).

Igualmente el Balance Consolidade recoge un pasivo por impuesto diferido por un
importe de 25.558 miles de euros (24.374 miles de euros en 2010}, correspondiente a los
siguientes conceptos:

En euros

2011 2010

Subvenciones 21.007.597 22.837.848
Deterioro de participaciones 1.865.582 1.131.428
Otros conceptos 2.685.116 425771

Total 25.558.295 24.394.843




El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar del Grupo

consolidado es la siguiente;

En euros
Saldo a aplicar

al inicio del Aplicado en el Pendiente Plazo de
Bases imponibles negativas gjercicio gjercicio aplicar recuperacion
Generadas en el ejercicio 1897 1.686.631 {1.350) 1.685.281 2015
Generadas en el gjercicio 1998 762.478 - 762.478 2016
Generadas en el ejercicic 1999 494.469 - 494 469 207
Generadas en el ejercicic 2000 270.015 {31.052) 238.963 2018
Generadas en el gjercicio 2001 284.656 - 284,656 2019
Generadas en el ejercicio 2002 658.436 - 658.436 2020
Generadas en el ejercicio 2003 1.637.812 - 1.637.812 2021
Generadas en el ejercicio 2004 1.933.197 - 1.933.197 2022
Generadas en el ejercicio 2005 9.249.169 - 9.249.169 2023
Generadas en el ejercicio 2006 11.023.55¢ (373} 11.023.186 2024
Generadas en el gjercicio 2007 27.509.103 {10.964) 27.498.139 2025
Generadas en el efercicio 2008 347.496.048 (83.609) 347.402.439 2026
Generadas en el ejercicio 2009 85.232.622 - 85.232.622 2027
Generadas en el ejercicio 2010 28.233.588 - 28.233.588 2028
Generadas en el gjercicio 2011 - - 117.653.663 2029

Total 516.471.783 {137.348) 633.988.098

Las bases imponibles negativas de los ejercicios 2011 y 2010 corresponden a la suma de '

las individuales de las empresas que forman el Grupo mas la de la matriz.

Las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar, las cuales no se han registrado
como activo por impuesto diferido, son las siguientes:

En euros

Afio de
Concepto generagién Importe Pendiente Aiio limite
Deducciones por doble imposicidon societaria 2008 y 2010 604,995 604.995 2018 y 2020
Donativos a entidades sin fines lucrativos 2008 - 2011 49.486 40,486 2016 - 2021
Actividades de desarrollo € innovacion tecnoi6gica 2007 280 280 2017
Deducciones por formacidn 2008 - 2010 13.271 13.107 2016 - 2020
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Las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar en 2010, las cuales no se
registraron como activo por impuesto diferido, fueron las siguientes;

En euros
Afio de

Concepto generacion Im porte Pendiente Afic limite
Deducciones por doble imposicién societaria 2008 y 2010 6.681 6.681 2018 y 2020
Donativos a entidades sin fines lucrativos 2006 - 2010 48.371% 48,371 2016 - 2020
Actividades de desarrollo e innovacidn tecnolégica 2007 290 290 2017
Deducciones por formacién 2006 - 2010 13.359 13.359 2016- 2020
Guarderla 2010 181 181 2010

La Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. fue objeto de una inspeccion
fiscal en ejercicios anteriores que afectd al Impuesto de Sociedades y al IVA de los
gjercicios 2005 a 2008. De dicha inspeccion fiscal resultaron, por lo que respecta al
Impuesto sobre sociedades, actas de disconformidad de fecha 16 de febrero de 2010 que
suponian una deuda tributaria por importe de 3.453 miles de euros, de los que 3.065
miles son de principal y 388 miles de euros son de intereses, reducida tras la admisién de
alegaciones de la Sociedad a 2.377 miles de euros, de los que 2.147 miles son de
principal y 230 miles de euros son de intereses. Estas actas han sido recurridas por la
Sociedad por lo que el balance consolidado adjunto no incluye ninguna provision por este
concepto por considerarse, por parte los servicios de asesoria fiscal del Grupo, como
probable que dicho recurso prospere. En lo gue respecta al IVA se recibieron actas de
conformidad resultando una cuota a pagar de 84 miles de euros y unos intereses de
demora a favor de la Sociedad por importe de 178 miles de euros, debido al retraso en |a
devolucién por parte de la Administracién.

En el ejercicio no hay provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios distintas de las
mencionadas en la nota 27 de la memoria.

Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a la Inspeccion de la Hacienda Publica los
gjercicios no prescritos para todos los impuestos que les son de aplicacion. El Consejo de
Administracion de Corporacién Publica Empresarial de Aragén, S.L.U. confia que, como
consecuencia de una posible inspeccién, no se derivaran, en ninguna de las Sociedades
del Grupo, pasivos fiscales adicionales a los registrados.

Otra informacion fiscal significativa:

1}  Algunas de las empresas que forman parte del Grupo consolidado gozan de los
siguientes incentivos y beneficios fiscales:

Sociedad para el Desarrollo Industrial de Aragoén, S.A.:

- Reduccion del 99% de la base imponible del Impuesio sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en la constitucién y reduccion del
capital social, asi como en la emision de empréstitos.

- Deduccién del 100% de la cuota integra del Impuesto sobre Sociedades que
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos distribuidos por las
sociedades participadas.

- Exencién del 99% por ciento de las rentas que se obtengan en la transmision de
valores representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las
Sociedades participadas, siempre y cuando se hayan producido a partir del
segundo afio y hasta el decimoquinto inclusive, desde el momento de Ia
adquisicion.
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Avalia Aragon S.G.R.:

Exencion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados para las operaciones societarias de constitucién, aumento o
disminucién de capital de la sociedad, asi como para los actos y documentos
necesarios para su formalizacion.

El tipo de gravamen aplicable en el Impuesto de Sociedades para las sociedades
de garantia reciproca sera dei 25 por 100.

Estan exentas del Impuesto sobre Sociedades las subvenciones que realicen las
Administraciones Publicas y sus rendimientos siempre qgue estas aportaciones se
destinen al fondo de provisiones técnicas.

Las dotaciones que la sociedad de garantia reciproca efectie al fondo de
provisiones técnicas, con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias, hasta que el
mencionado fondo alcance la cuantia minima obligatoria, seran deducibles de la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

Las dotaciones que la sociedad de garantia reciproca efectlle al fondo de
provisiones técnicas, con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias, en cuanto
excedan de las cuantias obligatorias a que se refiere el apartado anterior, seran
deducibles en un 75 por 100 de la base imponible del Impuesto de Sociedades.

Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. y Plhus Plataforma Logistica, S.L.:

La sociedad, dada la naturaleza de los servicios prestados, tienen derecho a la
bonificacion del 99% sobre la parte de la cuota integra prevista en el articulo 34.2
del Real Decreto legistativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

2y  Otros aspectos fiscales a destacar en el gjercicio:
Los socios de la dependiente PLHUS Plataforma Logistica, S.L., con fecha 26 de
marzo de 2007, acordaron ampliar el capital social de la Sociedad en la cantidad de
10.284.949 euros mediante aportacion no dineraria de terrenos con el mismo valor.
Ilgualmente, en el ejercicio 2009 los Socios acordaron la ampliacién de capital social
de la Sociedad en la cantidad de 6.347.438 euros mediante aportacién no dineraria
de terrenos con el mismo valor.
En ese momento se optd por el acogimiento de la aportacién no dineraria al
Régimen Especial de tributacion regulado en el Capitulo VI del titulo VI del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba e! texto refundido
de la Ley del impuesto sobre Sociedades, por lo que, para dar cumplimiento a o
estipulado en el articulo 93 del citado texto refundido, se adjunta la siguiente
informacion:
En euros
Valoren la Valoren la
Fecha Transmitente Adquirente Bienes transmitente adguirente
PLHUS Plataforma
26/03/2007 Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. Logistica, S.L. Terrenos 8.591.161,86 8.720.948 82
PLHUS Plataforma
26/03/2007  Excmo, Ayuntamiento de Huesca Logistica, S.L Terrenos 280.973,16  1.564.000,00
PLHUS Plataforma
29/09/2009  Sueio y Vivienda de Aragén, S.L.U, Logistica, S.L Terrenos 3.173.71881  3.173.719,00
PLHUS Plataforma
29/09/2009 Excmo. Ayuntamienio de Huesca Loglstica, S.L Terrenos 3.173.718,61 3.173.719,00

16.219.572,24 16.632.386,82
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31. Resultado financiero

A continuacién se desglosan los epigrafes que componen el resultado financiero

consolidado:
En euros
201 2010
Ingresos financieros: 4.497.482 3.491.923
De participaciones en instrumentos de patrimonio 9.483 8.758
- En terceros 9.483 8.756
De valores negociables y otros instrumentos financieros 4.487.999 3.483.167
- En empresas del grupo y asociadas 980.336 540.137
- De terceros 3.507.663 2.943.030
Gastos financisros: (17.193.975) (10.546.884)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (4.369) (6.384)
Por deudas con terceros (17.189.608) (10.640.500)
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (1.477.741) (27.971)
Cartera de negociacion y otros (1.477.741) (27.971)
Diferencias de cambio (695) (629)
Incorporacién al activo de gastos financieros: 2.018.821 736.377
RESULTADO FINANCIERO {12.156.108) (6.447.184)

Los ingresos financieros de participaciones en instrumentos de patrimonio provienen
principalmente de los activos disponibles para |la venta valorados a coste que poseen
algunas empresas del Grupo.

Los ingresos financieros indicados en el epigrafe de Valores negociables y otros
instrumentos financieros en terceros corresponden principalmente a los rendimientos del
periodo de los instrumentos financieros clasificados en la categoria de préstamos y
partidas a cobrar.

L.os gastos financieros corresponden principaimente a los intereses devengados por los
préstamos y otras partidas a pagar formalizadas por distintas sociedades del Grupo con
entidades bancarias y terceros.




32. Contingencias

La Sociedad del grupoe Ciudad del Motor de Aragén, S.A. ejecutd durante el gjercicio 2007
y 2008 las obras de construccién de la Unidad de Proyecto N°6 Tierras, realizandose la
entrega de la obra en septiembre de 2008. La empresa constructora adjudicataria de la
misma ha presentado en enero de 2011 una reclamacién judicial por importe de 1.160
miles de euros (IVA incluido) en concepto de sobrecostes soportados por diversas causas
y disconformidad de precios aplicados. En el gjercicio 2009, dicha empresa, presenté un
informe de reclamacion ante la Ciudad del Motor de Aragdn, S.A., por este mismo
concepto, por importe de 1.353 miles de euros (IVA incluido).

En base al informe presentado por la direccién facultativa, el cual rebate todos los
argumentos que aparecen en la reclamacién de la constructora y junto a consultas
realizadas a los servicios juridicos, la Sociedad espera gue no se devenguen pasivos
derivados de esta reclamaciéon. No obstante, en caso de sentencia contraria a los
intereses de Ciudad del Motor de Aragén, S.A., |la sociedad apelaria, pudiéndose ejecutar
provisionalmente la sentencia previa presentacion de un aval por el importe mencionado.

En cualquier caso, si en el futuro se derivasen pasivos adicionales y en base al concepto
que recoge la reclamacion, el registro contable supondria mayor coste de construccién.

Por otro lado, mediante la Orden de 8 de junio de 2005 de! Departamento de Industria,
Comercio y Turismo del Gobierno de Aragén, inici6 el expediente de expropiacion forzosa
de los terrenos afectados por la ejecucion del Proyecto Supramunicipal de la Ciudad del
Motor de Aragén. Tres de los propietarios, a los cuales se les abond una cuantia total de
196 miles de euros, presentaron recurso contencioso administrativo.

El Tribunal Superior de Justicia de Aragon dicid sentencia con fecha 30 de abril, 8 de
mayo vy 8 de octubre de 2009 fijando un justiprecio de 105, 2.807 y 3.304 miles de euros
respectivamente. En caso de ejecucion provisional de la sentencia, los solicitantes
deberian presentar un aval por los importes anteriormente mencionados.

La Sociedad ha presentado recurso de casacién ante el Tribunal Supremo, estimando el
abogado de la Sociedad que existen argumentos dirigidos a obtener una sentencia
favorable de la misma, aunque se desconoce el desenlace de los mismos, motivo por el
cual no se ha registrado ninguna provision.

En caso de que en el futuro se derivasen pasivos adicionales y en base al concepto que
recoge la reclamacion, el registro contable supondria mayor coste de epigrafe de
inmovilizado.

Oftra sociedad del grupo, Parque Tecnolégico del Motor, S.A. ejecutd la urbanizacion de
los terrenos en el gjercicio 2008 en 2 fases. A cierre del gjercicio tiene pendiente de
resolucion el siguiente litigio relacionado con la Urbanizacién de la Fase 1. La empresa
constructora adjudicataria de la misma presenté una reclamacion judicial por importe de
602 miles de euros (IVA incluido), mas intereses y costas en concepto de diferencias de
precio y de medicion de unidades ejecutadas. Frente a la citada reclamacion judicial la
Sociedad se ha reconvenido solicitando la desestimacion de las cantidades reclamadas y
solicitando un importe de 155 miles de euros basicamente en concepto de incumplimiento
contractual y reparaciones ejecutadas por terceros e imputables a la demandante. En el
gjercicio 2009, dicha empresa, presentd un informe de reclamacion ante Parque
Tecnoldgico del Motor de Aragdn, S.A., por este mismo concepto, por importe de 383
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miles de euros (IV A incluido).

Con fecha 29 de Noviembre de 2011 el juzgado de 12 Instancia e Instruccion de Alcafiiz,
dicté sentencia por ia que estimé parciaimente la demanda condenando a Parque
Tecnologico del Motor de Aragén, S.A. a pagar a la demandante la cantidad de 126 miles
de euros mas intereses y desestimé integramente la demanda reconvencional formulada
por la Sociedad, en reclamacién de 155 miles de euros con condena en costas. La
Sociedad ha formulado Recurso de Apelacién contra la Sentencia. Los Autos deberan ser
remitidos a la Audiencia Provincial de Teruel para su resolucion. Asi, se ha registrado al
cierre de ejercicio una provision por importe de 127 miles de euros.

Asimismo, Expo Zaragoza Empresarial, S.A. ha sido demandada por los proveedores de
la Sociedad TBZ Marketing — Acgoes Promocionais, S.A., operador de la explotacion de
la actividad comercial de la Exposicion Internacional Zaragoza 2008, ante la imposibilidad
de cobrar los créditos pendientes por parte de TBZ Marketing. Dichos proveedores
reclaman a la Sociedad la cantidad de 1.300 miles de euros por considerarla responsable
por haber seleccionado a TBZ como adjudicataria de la explotacion comercial y por
haberle mantenido como adjudicataria tras detectarse problemas en el pago a sus
proveedores, atribuyéndole responsabilidad, al menos, hasta el limite del lucro obtenido.

De acuerdo con los asesores legales de la Sociedad, es muy discutible atribuir
responsabilidad civil subsidiaria a Expo Zaragoza Empresarial S.A. Por este motivo, se
considera remota que prospere la demanda promovida por dichos acreedores, no
habiendo registrado, por tanto, provisiéon aiguna por este concepto al cierre del gjercicio.

La Sociedad del grupo Suelo y Vivienda de Aragdén, S.L.U. es beneficiaria de los
procesos de expropiacion urgentes promovidos por el Departamento de Obras Publicas,
Urbanismo, Vivienda y Transportes del Gobierno de Aragon, para la ocupacion de los
terrenos necesarios para la construccion de la Plataforma Logistico-Industrial de Fraga
(PLFRAGA). Serialados los justiprecios, la disconformidad acerca de los mismos ha
llevado a la interposicion por parte de los particulares expropiados de nueve recursos de
casacién ante el Tribunal Supremo, y por parte de la Sociedad, a la interposicion de siete
recursos contencioso-administrativos ante el Tribunal Superior de Justicia de Aragén. Los
asesores legales de la Sociedad estiman que, en el caso de que las resoluciones fueran
desfavorables para los intereses de la Sociedad, el page maximo a realizar no seria
significativo,

La Sociedad del grupo Sociedad para el Desarrolio Medioambiental de Aragon, S.A.U. es
parte demanda en dos procedimientos judiciales ante el Tribunai de 12 Instancia de
Zaragoza por las responsabilidades propias de la actividad que desarrolla, habiéndose
personado como parte codemandada en dichos litigios el Gobierno de Aragén. El importe
total demandado judicialmente asciende a 8.393 miles de euros, siendo la causa de tal
demanda los posibles sobre costes en los que ha incurrido la demandante en la ejecucion
de las obras de la fase B en el vertedero de HCH de Bailin. La Sociedad no ha registrado
provision alguna por el citado importe debido a que la asesoria juridica de la Sociedad
considera que no es posible aventurar el resultado de dichas demandas.



La Sociedad del grupo Platea Gestion, S.A. es beneficiaria de los procesos de
expropiacion urgentes para la ocupacion de los terrenos necesarios para la construccién
de la Plataforma logistico-Industrial de Teruel (Platea). En relacion con dicha
expropiacion, existe un nimero de antiguos propietarios no conformes con la valoracién
ofrecida por los terrenos de su propiedad los cuales han procedido a someter la
determinacion de dicho valor al criterio del Jurado de Expropiacién. En relacion a la
adquisicién de parte de los terrenos que conforman la Plataforma, se han recibido
determinadas resoluciones judiciales (que carecen de firmeza al ser provisionales) que, si
bien desestiman las pretensiones de los propietarios afectados por la expropiacion (lo
cual beneficia a la Sociedad por lo elevado de las reclamaciones), aumentan en valor
fijado por el Jurado Provincial de Expropiacién de Teruel para parte de los terrenos que
conforman la Plataforma en 3.744 miles de euros. Se ha procedido en todos los casos a
interponer los recursos oportunos, dada la existencia de abundantes resoluciones (del
mismo Tribunal del que emanan las resoluciones objeto de recurso) que mantienen el
criterio defendido por la Sociedad. No obstante dado que los servicios juridicos de la
Compaiiia consideran probable el pago del referido importe superior respecto del fijado
por el Jurado Provincial de Expropiacion de Teruel, se ha procedido a contabilizar ese
incremento en el coste respecto de las parcelas vendidas, un 18,57% de! total, es decir
695 miles de euros, mas 49 miles de euros de prevision de impuesto de transmisiones
patrimoniales (7%), asi como de los intereses, hasta 23 de febrero de 2007 (fecha de
finalizacién de las obras) por importe de 94 miles de euros que corresponderia haber
activado en las parcelas vendidas. Por tanto se han imputado a resultados, por entender
que se trata de una estimacién posible con la informacién recibida en el gjercicio, el
importe de 838 miles de euros, con abono a la rdbrica “Acreedores comerciales”. No se
ha considerado mayor valor de las existencias, ni deuda con acreedores comerciales los
3.049 miles de euros restantes que afectarian a los terrencs no vendidos, ni los 213 miles
de euros de prevision de impuesto de transmisiones patrimoniales (7%) sobre dicha cifra,
ni ios 411 miles de euros de intereses devengados hasta 23 de febrero de 2007 (fecha de
finalizacién de las obras), dado que en cualquier caso no supondria ningtan efecto
patrimonial para la sociedad, consecuencia de que el valor de mercacdo de los terrenos
que conforman la Plataforma, de acuerdo con valoraciones realizadas por expertos
independientes al cierre del ejercicio, son muy superiores al valor de adquisicién,
considerando este mayor coste.

En este momento los recursos de casacion ante el Tribunal Supremo estan en fase de
alegaciones por lo que no se conoce su desenlace final al no ser firmes las resoluciones.

De conformidad con los acuerdos del Consejo de Administracién de 25 de septiembre de
2009 y 15 de diciembre de 2009 de la Sociedad Platea Gestién, S.A., en el gjercicio 2009
se vendio una parcela de 49.742 m2 de extension, sobre la que debe indicarse:

- Los plazos de cobro son temporalmente indeterminados, extendiéndose el periodo
de cobro hasta el 31 de octubre de 2013.
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- Alvincular el cobro del precio a la percepcién de subvenciones, la percepcion de los
importes depende de terceras instituciones que, obviamente, no asumieron tales
compromisos en la escritura de venta. No obstante, y aunque a fecha de hoy no se
ha percibido ninguna parte del precio, se dispone de una comunicacion oficial de
concesion de una ayuda de 1.589.639,84€, que forma parte del pago del precio.

- La venta se efectud a un precio inferior en aproximadamente 8 euros al precio
estimado de coste por m2.

De conformidad con los referidos acuerdos del dérganc de administracion, estas
circunstancias se motivan:;

- dada la situacion actual del mercado inmobiliario, especialmente grave en el marco
de la crisis econdmica general, que produce el légico efecto de producir una
reduccion de precios generalizada,

- dada la actual paralizacién de la demanda y

- considerando que la venta produce varios beneficios a la Sociedad, tales como
enajenar una superficie importante de suelo (en un escenario de ventas inexistenies
o muy puntuales para todo el sector logistico-industrial), y el establecimiento en la
Plataforma de un grupo indusirial internacional soélido, con vocacidon de
permanencia con un efecto comercial para la Plataforma indiscutible.

Las circunstancias de esta venta se califican por la Direccién como excepcionales, por los
motivos indicados, y que no se prevé su repeticion en el futuro.

Por dltimo, al cierre del ejercicio existen recursos contencioso-administrativos
interpuestos por terceros contra la sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza,
PLAZA, S.A. afectados por el proceso de expropiacion de terrenos de la plataforma
logistica contra resoluciones del Juzgado Provincial de Expropiacion de Zaragoza, en los
que se reclaman un total de 59 millones de euros aproximadamente. En el supuesto de
gue las pretensiones de los reclamantes fueran atendidas [a sociedad deberia abonar el
exceso de justiprecio reclamado. No obstante hemos de indicar que en el ejercicio se han
dictado sentencias favorables a los intereses de la Compafiia por el TSJA respecto a tres
de los recursos citados anteriormente por un importe total reclamado en ambos de 54
millones de euros aproximadamente. En ambos casos se ha recurrido al Tribunal
Supremo por la parte contraria. La direccion de la sociedad, asi como sus servicios
juridicos, entienden que las posibilidades de éxito completo de estas reclamaciones son
escasas, considerandose en todo caso que no constituyen una contingencia relevante.




33. Avales recibidos y entregados

A fin de ejercicio distintas entidades habian avalado a la sociedad del grupo Plataforma
Logistica de Zaragoza Plaza, S.A. en garantia de operaciones por un importe total de
1.027 miles de euros (1.033 miles de euros en 2010). Ademas la Sociedad habia recibido
avales de terceros en garantia de la ejecucion de las obras de la Plataforma por importe
de 6.409 miles de euros (7.146 miles de euros en 2009). Igualmente la Sociedad es
avalada por importe de 10.960 miles de euros, por entidades vinculadas, en la operacién
del préstamo sindicado recibido en el gjercicio, al margen de que sus activos inmobiliarios
estan afectos como garantia hipotecaria a esta operacién tal y como se indica en la nota
17.e).

Al 31 de diciembre de 2011, Sociedad de Desarrollo Medioambienta!l de Aragbn, S.A.U.
tiene presentados avales bancarios ante distintas sociedades por importe de 186 miles de
euros (171 miles de euros en 2010).

Estas garantias se encuentran relacionadas con la actividad normal de ta Compafiia y en
opinion de los administradores, de las mismas, no se desprenden riesgos.

La sociedad Suelo y Vivienda de Aragdn, S.L.U. a fecha 31 de diciembre de 2011 y 2010
tenia formalizados los siguientes avales:

Ejercicio 2011:

Beneficiario Fecha En euros
Ayuntamiento de Zaragoza 20/01/2006 104.551
Ayuntamiento de Zaragoza 18/05/2007 1.170
Agencia Tributaria 18/01/2008 555,549
Ayuntamienio de la Puebla de Hijar 30/07/2008 3.786
Ayuntamiento de Zaragoza 22/01/2009 43.214
Ayuntamiento de Sabhifianigo 04/09/2009 2.016
Ayuntamiento de Zaragoza 01/08/2011 29.838
Ayuntamiento de Zaragoza 07/09/2011 11.794
Ayuntamiento de Zaragoza 31102011 7.600
Ayuntamiento de Zaragoza 22/12/2011 2.260
Adjudicatarios VPA Varias 1.744.009
Ejercicio 2010:

Beneficiario Fecha En euros
Ayuntamiento de Zaragoza 20/01/2006 104.551
Ayuntamiento de Zaragoza 16/05/2007 1.170
Agencia Tributaria 18/01/2008 555.549
Ayuntamiento de la Puebla de Hijar 30/07/2008 3.786
Ayuntamiento de Zaragoza 22/01/2009 43.214
Ayuntamiento de Sabifidnigo 04/09/2009 2016
Adjudicatarios VPA Varias 156.000
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La Sociedad del grupe Ciudad del Motor de Aragon tiene avales ante un promotor
deportivo por importe de 1.650 miles de euros como garantia de la realizacién de eventos

deportivos (2.250 miles de euros en el ejercicio 2010).

Esta misma sociedad ha recibido avales de terceros segun el siguiente detalle:

Circuito de Velocidad (1)
Karting

Circuitos de Tierra
Accesos y Parkings
Otros

En euros

2011 2010
2.507.144 2.460.292
1.499 4.182
18.328 18.328
1390.947 139.948
131.955 101.263
2.798.873 2.724.013

En el gjercicio 2009 Ciudad del Motor de Aragén, S.A. recibid avales de UTE ACCIONA -
GIL por importe de 2.402.293 euros como garantia de |la construccidn del Circuito de
Velocidad por un plazo de vigencia de 2 afios. En |la fecha de formulacién de las cuentas

anuales estos avales habian sido devueltos

El detalle de Pasivos por avales y garantias de Avalia Aragdn, S.G.R. es el siguiente:

Garantias financieras
Resto de garantias

En euros

2011 2010

908.099 918.422
1.424.041 1.783.614

2.332.140  2.702.036

Los movimientos de estos saldos en el ejercicio han sido los siguientes:

Saldo Inicial

Formalizacion avales en el ejercicio
Cancelacion avales en el gjercicio

imputacién ingresos del gjercicio
Traspaso a Provision por avales y garantias

Saldo Final

En euros
2011 2010

2.702.036 3.426.330

698.079  894.651
(213.332)  (722.585)
(877.904)  (863.711)

23.261 _ (32.649)

2.332.140 2.702.036

El saldo a 31 de diciembre corresponde al valor actual inicial de las comisiones futuras de
los avales en vigor a dicha fecha que van a ser imputados a la cuenta de resultados de
gjercicios futuros siguiendo un criterio lineal. Es decir, los ingresos por comisiones de [os

avales en vigor pendientes de imputar.




El riesgo vivo de las operaciones de aval concedidas por la misma sociedad Avalia
Aragbén 5.G.R., en vigor al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 era de
152.016 miles de euros y 150.364 miles de euros respectivamente y se desglosa como
sigue (en miles de euros):

En miles de euros

2011 2010
Avales financieros 60.200 57.851
Avales no financieros 91.816 92.514

152.016 150.365

El importe reafianzado por CERSA sobre las operaciones vigentes al 31 de diciembre del
2011 asciende a 22.094 miles de euros y el reafianzado por el Gobierno de Aragén a
13.905 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010 el importe reafianzado por CERSA fue
de 20.895 miies de euros, por parte del Gobierno de Aragén no habia nada.

L.os avales y garantias dudosos al 31 de diciembre de 2011 ascienden a 7.637 miles de
euros, para los que existe “provisién para cobertura de avales y garantias dudosos” por
importe de 3.431 miles de euros y reaval de CERSA y DGA por importe de 952 miles de
euros.

Los avales y garantias dudosos al 31 de diciembre de 2010 ascienden a 6.095 miles de
euros, para los que existe “provisién para coberiura de avales y garantias dudocsos” por
importe de 3.250 miles de euros y reaval de CERSA por importe de 1.500 miles de euros.

Por ultimo, la matriz del grupo concedié en 2009 un aval a una de sus participadas por un
importe de 1.700 miles de euros en relacién al acuerdo de financiacién con diferentes
entidades financieras. La Sociedad registré en el pasado ejercicio una provision por la
totalidad del aval ante el previsible incumplimiento de pago (Nota 27). Dicha provision se
mantiene al cierre del gjercicio actual.

34. Compromisos

En relacidén con ia financiacidon bancaria asi como los avales obtenidos por las sociedades
participadas Aramén, Montafias de Aragdn, S.A., Nieve de Teruel, S.A., Fomento y
Desarrollo del Valle de Benasque, S.A., Platea Gestién, S.A., PLHUS Plataforma
Logistica S.L. y Expo Zaragoza Empresarial, S.A., cuyo importe dispuesto al cierre del
ejercicio 2011 asciende en conjunto a 258,3 y 12 millones de euros, respectivamente,
Corporacion Empresariai Publica de Aragén, S.LU. ha asumido los siguientes
COMpromisos:

a) Mantenimiento de la participacidn actual en dichas sociedades durante la vigencia
de! contrato de financiacién.

b)  En caso de disminuir el porcentaje de participacion actual, adquiere el compromiso
de constituir las garantias necesarias para mantener la continuidad del contrato o0 a
cancelar el mismo de forma anticipada.

Todos los compromisos indicados anteriormente cesaran en el momento en que se
cancele integramente por pago la financiacién concedida.
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Igualmente, en relacion con la Sociedad Ciudad del Motor de Aragdn, S.A. participada por
Corporacién Empresarial Plblica de Aragon, S.L.U. se han adquirido los siguientes
COMpromisos:

a) Conocimiento de la existencia de tres procedimientos judiciales instados contra la
Sociedad en relacidon con la expropiacion de parte del suelo expropiado y de los
fallos judiciales correspondientes a cada uno de ellos, cuyos pronunciamientos
dictados a esa fecha son contrarios a los intereses de la sociedad. En este sentido,
Corporacion Empresarial Publica de Aragon, S.L.U. se compromete a colaborar en
materia legal con la sociedad y, en caso de que los pronunciamientos finales no
sean favorables a los intereses de la Sociedad, adoptar cuantos acuerdos sean
necesarios para que la Sociedad pueda hacer frente a sus obligaciones frente a
terceros y a la continuidad de su actividad empresarial mediante el cumplimiento de
su objeto social.

by Compromiso de adoptar cuantos acuerdos sean necesarios para que la Sociedad
cuente con los fondos necesarios para hacer frente a sus obligaciones de pago en
el gjercicio 2012.

35. Retribucion al Consejo de Administracion y Alta Direccion

A los efectos de elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado “personai de alta
direccidn” a quien planifica, dirige y controla las actividades de |la Sociedad, de forma
directa o indirecta; y lleva a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad,
sélo limitadas por los criterios e instrucciones directas de los titulares juridicos de la
Sociedad o de los drganos superiores de gobierno y administraciéon que representan a
dichos titulares. :

De acuerdo con lo anterior, el Grupo considera que las funciones de Alta Direccién son
ejercidas por los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante.

Las retribuciones devengadas en el ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracién de Corporacién Empresarial Puablica de Aragdon, S.L.U., tanto en la
sociedad dominante como en las empresas del Grupo, asociadas y muitigrupo en
concepto de salarios y dietas ascienden a 193 miles de euros (233 miles de euros en
2010).

Durante el ejercicio 2011 y 2010, los miembros del Consejo de Administracién, por si
mismos © a través de personas vinculadas a los mismos, no han realizado con la
Sociedad ni con Sociedades filiales ni Asociadas operaciones ajenas al trafico ordinario o
en condiciones distintas a las de mercado.

Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracién alguna en
concepto de participacion de bheneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar.

lgualmente, los miembros del Consejo de Administracién no han recibido anticipos ni
créditos durante el gjercicio 2011 y 2010.




36. Participaciones, cargos y actividades de los miembros del Consejo de
Administracion

La informacion relativa a los cargos, participaciones y actividades de los Consejeros que
durante el ejercicio ocupaban cargos en el Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante es la siguiente:

- Cargos que han ocupado los Consejeros de Administracién de la Sociedad en empresas
asociadas y multigrupo:

Empresas asociadas y multigrupo

Sociedad parala
Promocion y

Desarrollo Savia Capital
Empresarial de Crecimiento SCR. Savia Capital
Administrador Teruel, S.A. S.A. Innovacidn, S.C.R.
José Luis Sufién Martinez - Vocal -
Antonio Gasion Aguilar - - Vocal
José Luis Murilio Collado - Presidente Presidente
Francisco Querol Fernandez Presidente - -

Ningin Consejero se ha dedicado durante el ejercicio, por cuenta propia o ajena, a
actividades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye
el objeto social del Grupo.

37. Oftras operaciones con partes vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas que aparecen en el balance consolidado al 31 de
diciembre de 2011 son los siguientes:

En euros
Empresas

Saldos con empresas vincuiadas en 2011 DGA |1AF asociadas  Otros Entes
Créditos a largo plazo a otras partes vinculadas 1.895 - 1.589.705 -
Deudores comerciales no corrientes, empresas det - - -
grupo 9.927.160
Clientes empresas del grupo c/p 40.914.081 710.993 403.139 22.240.165
Créditos a empresas del grupo cfp 266.512 3.225.000 17.704 -
Deudas con empresas del grupo ip - 510.860 - -
Deudas con empresas del grupoe ofp 1.396 6.472 - -
Proveedores, empresas del grupo c/p 312,385 1.749.125 1.379.044 40.000
Anticipos de clientes y Otros 8.5698.282 - - 25.080
Total €0.021.721 6.202.450 3.389.592 22.305.255
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Al cierre del ejercicio anterior, los saldos con partes vinculadas eran los siguientes:

En euros

Empresas Otros

Saldos con empresas vinculadas en 2010 DGA IAF  asociadas Entes
Créditos a largo plazo a ofras partes vinculadas - - 970.796 -
Deudores comerciales no corrientes, empresas del grupo 13.833.183 - - 15.378.209
Clientes empresas del grupo c/p 31.364.696 361.138 56.546 7.971.585
Créditos a empresas del grupo c/p 2.342.586 12.373.458 - -
Deudas con empresas del grupo ¢/p 875.129 - - -
Proveedores, empresas del grupe ofp 596.920 1.213.907 2.522.766 60.884
Anticipos de clientes y Otros 5.846.157 - - -
Total 54.858.671 13.948.503  3.550.108  23.410.688

El epigrafe de clientes, empresas del Grupo esta compuesto principaimente por el saldo
que tienen las empresas del Grupo con la Diputacion General de Aragdn por propuestas
o encargos de obras o servicios que son realizados por medios propios del Grupo, o por
terceros contratados, que asciende a 36.460 miles de euros (26.844 miles de euros en
2010).

Ademas, el Grupo tiene un crédito a corto plazo con el Instituto Aragonés de Fomento
(IAF) que se corresponde con los importes pendientes de cobro asociados al Contrato
Programa del ejercicio 2011. Se recoge por su valor actualizado reconociéndose el efecto
como un menor importe de la subvencion asociada.

Por ultimo, el epigrafe Anticipos de Clientes y otros esta compuesto principalmente por el
saldo que tienen las emprasas del Grupo con la Diputacién General de Aragén por las
importes pendientes de cobro por importe de 5.722 miles de euros de las subvenciones
otorgadas por dicho organismo durante 2011.

A continuacion se detallan las transacciones que se realizaron con partes vinculadas en
2011:

En euros
Empresas

Operaciones con empresas vinculadas en 2011 DGA IAF asociadas Ofros Entes
Gastos por compra de bienes o recepcion de - 830.915 317.277 74.503
servicios
Ingresos por venta de bienes y prestacion de 49.666.243 4.164.166 113.404 7.653.214
servicios
Ingresos part. instrumentos patrimonio empresas - - 264,621 -
asociadas (dividendos)
Oftros ingresos de explotacién 2.202 - 333.969 -
Subvenciones recibidas 22.580,980 6.031.500 7.700.000 -
Gastos financieros 626.085 7.990 - -
Ingresos financleros 461.149 - - 519.186
Ofros Gastos 1.826 - - -
Total 73.338.485 14.034.571 8.759.271 8.246.903




Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas en
el pasado ejercicio:

En euros
Empresas Otros
Operaciones coh empresas vinculadas en 2010 DGA IAF  asociadas Entes
Gastos por compra de bienes o recepcion de servicios - 538372 2907.133 101.333
Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios 63.292.674 1.024.367 315.720  21.337.882
Ingresos part. instrumentos patrimonio e asociadas
(dividendos) - - 757.452 -
Otros ingresos de explotacion 1.862 149.036 148.905 98.763
Subvenciones recibidas 34.351.5186 16.130.582 - -
Gastos financieros - 6.376 - -
Ingresos financieros 267.880 - - 272.257
Compra de instrumentos de patrimonio - - 9.803.500 -
Otros Gastos 1.067.820 290.286 22.699 1.770
Total 98.981.752 18.139.069 13.955.409  21.812.005

La totalidad de las operaciones indicadas con partes vinculadas se han realizado en
condiciones normaies de mercado.

Adicionalmente, el socio unico de la matriz del grupo ha realizado aportaciones de socios
(ver nota 19.3) y ampliaciones de capital dinerarias y no dinerarias (ver nota 19.1).

38. Informacién sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propdsito principal sea
la minimizacidon del impacto medioambiental y 1a proteccién y mejora del medio ambiente.

Durante el ejercicio 2011 el Grupo no ha realizado inversiones significativas en materia
medioambiental.

Tampoco se han producido gastos destinados a la proteccion y mejora del medio
ambiente y no se esperan posibles contingencias, indemnizaciones y ofros riesgos de
caracter medioambiental en los que pudiera incurrir el Grupo.

39. Hechos posteriores al cierre

En febrero de 2012, por acuerdo del Consejo de Gobierno, se ha autorizado que la
ampliacion de capital de la Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A., por
importe de 9.999.937 euros, que habia sido desembolsada al cierre del sjercicio 2011
Unicamente por importe de 5.091.406 euros se deje sin efecto y se proceda a la
concesion de un préstamo participativo por importe de 9.999.937 euros. Dicho préstamo
participativo ha sido firmado el 8 de marzo de 2012.

Tal y como se indica en la nota 24.b), el Grupo se encuentra en negociaciones con las
entidades financieras para proceder a refinanciar las deuda bancaria de las sociedades
del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A., Piatea Gestion, S.A. y
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuaies no ha finalizado todavia dicho proceso de refinanciacién, esperando que se
concluya favorablemente para los intereses del Grupo.
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40. Honorarios de auditores de cuentas

Las retribuciones devengadas por los auditores para la auditoria de las cuentas anuales
individuales de la sociedad dominante y las sociedades dependientes del ejercicio 2011
han ascendido a 175.700 euros (223.494 euros en 2010) de estos honorarios 129.700
euros han sido devengados por los auditores de la sociedad dominante (167.263 euros
en 2010), los honorarios acordados en concepto de otros servicios prestados por los
auditores de la sociedad dominante han ascendido a 300 euros en 2011 y 35.710 en
2010, igualmente los honorarios acordados en concepto de otros servicios prestados por
otros auditores del grupo han ascendido a 1.600 euros en 2011 y 4.486 euros en 2010.
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42, Otra informacién

ANEXO |. Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién
ANEXO ll. Sociedades Asociadas incluidas en el Perimetro de Consolidacién
ANEXO 1ll. Sociedades multigrupo inciuidas en el Perimetro de Consolidacion

ANEXO IV. Detalle de participaciones puestas en equivalencia
ANEXO V. Sociedades en las que se posee un porcentaje no inferior al 5%
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Soactividsd pring wlevir sy TRk £ R Sapotanchar of i sdss teaionss U e ;:; ::;::E“T',: oo, got i
0 acinifadpinees B levic d Eaptaralts g ecial 311 sl ” Feet et By Pn ST Aserealipsgdiaymifum ROt
e renieany wmimizas oot x| CEE RS T ST i s pcaln i & sragarte EastiandsCapiul - L EOT L O mhmLo utnsi
ta pramadn 7 pestién f4 Pargey oy i sgrgn g, POV Eperssipiy i Sfuiin de il miltgoay Biewe, S Favornaicls et | EWEERIIRG  Bomeciln giing oo SO
Taenolgico é4  madzcte by o Y muSioniido rn denhe, sl ¢r nfio 7 theviid, P szt Bunclstinge URITEI N A pratnaleitiade sapltadinds opader 70 ¥ nﬁ:"
Aciivitad gt rianta ot T it st il || S B b ploomdoiin b oyl | PIEODE paD s g5 w Z . 4 [R——"
P Y ”; Jﬂ e oo pmmnitern asdys e prghe a T TS 00 z:"’ y ""‘:;‘" ) meneids s Aeagn domleitin o oy rrerelin Sl alasge plizs asgisiciia y angjanacien
ineorastbn, dinceello s pratsitn L S e B er«;::m;}u esnestaién b aalie y ol tasitade h;“‘"‘“ﬁ"’_ #3183 it as e, expach s torki ase de insmmeble
dingedes b duaaloaspliaby wsplotacn dacutapglarg L daten Sl Bl ot vl da alboammaleicito, e T . necssarios pra ba
profusenlzmentz e o pester 212 vt ol atpidigs, | © ke il enprauds i oureo tcadizciin éxavndins nehta meclante Iz iy 4ot Prcgen
ampemocitn corertasion yeoaka s tuerangy,aaf | W0 1200 eelures aicomo  ytn premactén & seevivtor & paricipacién en e capital i Feoe! uwm“ku;q:n
Soure, l;m_", » srvstic mevheios & usicuminto y phasifeadiia tazlal s otea fiprmtas oy eonpeeiiio s gt -
b s oy it ¥ banninle  Hendes 1e mateda 1 ngaiz vefeezcan ol aqeillnin e
oz Snaneisze nlos mivans rfledieasica. Snancireo & fas s
i - - Muha Zrmitvans 31, Editkeia . N 3 o Reonda &l exnal "
. Careoneer TV 101 K 143620 . Cowdd, ¢ planta 36083 . . BiaadaloaSuion, 7o 30808 JeapiaCous, 4, 57+ Afeomo {17, ¥ 50003 AT Ayomin3E. O o2l Avanita &1 Raain 101 -
Danielis el Valuazady, - SO0 ZARAGOLA el vy WTUZ, T. Ente 35 B- S003% ZARAGOZA 50001 ZAE26074 TARAROZA smeazaRagzy bl g 2aacozs
Aditars Auitads pos Courdteres Aty pot Cexiter, Acklabs por Gy Acdinada por Cracditerns Acfitng por Obas ReEras pod Otesy Attt Avitads por Crasfirern Swfitata pee Comditzow dpAads por Ceavéitarst
Artive qva 3o 3l consobidadn 19352050 21.367.788 13262 16% LT EXTE 2.517.471 204173607 52657428 201820502
Fuivo g sparta of soasslidale £360321 EATATE 12515250 Py 243688 £5a728 194,260.376 716985 52595260




ANEXO 12010 |

CRUPO | EMPEISAS
ARITEIL SERVICIO BE CENTROEURGPEODE  ESCUELA SUPERIORDE GESTORS TURKTICA DE
ARAGONEXTERIOR,  INTERPRETACION ARAGONESS DEGEYTION CENTRO DRAMATICO ACION  HOSTELERIADE  SANJUANDE LA PE
AL TELEFONICA, §.4. DE REMDUOS, 3.8, DE ARAGON, 8.AU. ARAGON, SAU. Al
1 2 3 1 g 3 1
CONCEPTO
44 Capital poasido -
Dirste 160,607 60,00% 160,00% 66,75% 100,60% 160,60%
Indiracto 1068,00%
% Darashoy d2 vete pessidas
Dic=cte 100,003 60,08% 100,60% 66,73% 106,00% 100.00%
Indirecto 165,00%
Capital 400.021 150.253 §0.200 350000 1.348.407 140203 448,000
Otras parlidas 82 P 2.766.000 ] Q 133.283 [ 43674 b
Créditas pacticipativos 0 ¢ 2 ] o 1 bl
Prima £z amiziéa 1] L] 9 e 4 ¢ o
Raservas 3 25963 0 4 187832 23311 43
Rasultades nagativos ajars. 1ntarioras (2.389.610) {5604 {1.638) 4} -164.127 [ il
Resaltados ejarcicin 2010:
“Explotacien {ant=3 18} {302.666) (11.653 644 {§3.781; (1224213 (30.102 (126.315} f
- Op.continuadas {508.540) {10.617) (550% (65551 (114.238) (10855} (122476} i
- Op. intarremgidas o [ 1} [ 0 i ¥ :
¥alor nato pactic, sapital libos 331365 25.437 380.000 773335 170.524 513.3¢6
Acelonss, cotiz. an Bela Mo Neo o Na Ne We Me
ARAGOM EXTERIOR,
SAT.
Sociatades 1 bezvis d2 las cuales sapossz 2
participzcién indirzcia
Valor nate partic. capital indiescla wlibres 26316
Valor nato partic. capital indirscta silit
Tizns por misioa la Impartir vna formaritn La mxglotazicn v z2stitn
prastacién dal sarvicin  Potanciaeis drccitn, B in da infciati farianal alizads  uristica d2 biznias qua formun
piiblico 22 Hiularidad difssitn y & 14 wreseniales, indvatriales, o da capaz éa fermar partz dzl Pargoe Cultumal ¥
Prowpsién dal eomarcio g2 servicivs dmica da zliminzcién  da las actividadss tzatral=:, SE.‘IVilﬂ'Bi. G oase d fesionales sn fas Al Natural da $an
. ; o fi; eon ssperizl Enfasisonfa  cosnidersn ingovaderzs, banssa distinkas diseiptinas Juar d2 12 Pafia, con el fin da
Detividad wntarior ¥ taptacion &2 . ce . N W . N N~ - .
. N 3 comunizacienss sasifies industrialas na eonsolidacisn 82 fas sefiaz  en loz procsaos da fabricacién o requarifas por al sactor de zarantizarun
versionas extrnjaras. Lefbni 1i no fsg2  driémfidadevliuesl 20 losproductos, enelsntomo  hosteleriaan drazén, §2  aprovechimishio tavicaal da
dorizacibn, quz raqul: anlavertizniz  2n elque 32 vayaa desarcollar imparta formacitn &2 Las misimas 20 5 2igacte
42 tralamizote fisteo- iz las artes sselnicas. dicha actividsd smpresarial, arado medio, pado acdoscondmico, esltural v
quimizo para o aliminacidn. stpedfor v pmranbia seeial, Foristicn.

Alfonsn 113, 5° - 50001 Alforn117,5%-  PPRP Agostin, 36 - 50004 Asda Cdsar Avzusto, 26 - MariadaLuna 11-30018  Madiane Mufier Noguds,  D"MF Ajmatin, 36 - 50004

Domisitia ZARAGOFA 30001 ZARAGOZA ZARAGOZA 36004 ZARAGOZA TARAGOZA 11-13 - 34001 TERGEL ZARAGOZA
Auditaras Anditads per obrez Azditaga por chios Avditada por obres Auditada por ctros Anditadz por olres Sugitzds por obros Acditada pos obres
Active que zporta al coniclitaée 0906.963 202.080 §31.270 28021 1.656.4393 307526 183.000
Pasive qna aporta al fidad 133306 42.172 832.313 186273 497,638 136.933 £4.684
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ANERQ I2010

CRUFC
CONTESCACTON
SOCTERAD DE .
IFRAESTRUCTURAS  SOCTEDAD BE FROMOCION
PAMUEBLEY  FARQUE TECNOLOGICO  SOCTEDAD DIE DESARR A MOAMBIENTAL  RURALFI ARAGONERM, 2 3 AFRONATTIOA S 4 b R
RQUE 6 L0 MED A%, YGEYTION DEL TUREAD SBELDS  IGELO Y VIVEENDA BE ARAGON
GTE, SLU. WALGA, BA DE aRzef, AL SAU. ARAGONES, LA, PIRDNEOS, $4 1.0,
E ] m n Lz B i
10.60% 30,02% 00,007 128,008 100,00% 1e0,C0%
$9,21%
% Derechos 8z ate postidas ©
Direste 100,00% 0,024 160,008 160,06% 100,00% 108,60%
Bdiracio 83,11%
Capinat 307630 1.790.640 33a.000 2405043 4870 080 375435 119.782 165
Otizs pactidas &2 PH. 13152 125.726 253472 538328 5682264 3 12993466
Criditos pasticipatives 0 0 0 0 o 1 []
Prima dz amisiin 2564507 0 0 0 ] 3 ]
Rerervas L¥it (5167 159.442 13015472 o (36.785) 13.260.303
Rawltaton nagalives foce. anteriares (2.218.49} 1250.012) [} [ 4139201} (70T ]
Rewultadas ejerciclo 2610
“Esplotaciéa (aates 153 43313 387107 1604870 (12813 {15258 1685305
- Cp.contiawain 2 (38.459) 208451 282158 ] 18.155) 180.205
- O, inkermpidas ] ] [} ¢ o
Valor nabo pastic. ezpitzl sdibres 655,336 73173 308.000 2AB048 170080 118.782.163
Accionss, catiz snBoliz No Na Xeo o Ne o o
SOCIEDAD DE PROMOCION
¥ GESTION DEL TUREMG
Socindedes 2 fravis da o castas 52 povas b participacivn ARAGONES, B4
Indir=nta
Valat nelo pasti. eapital jadiceta stibos 574.860
Valat rato pactic, eapital indivecta LTty
S51 actividatas pincipates son fa promesisn, famcicn, et et
L " s 23 aheat 23 & Lusastiy :
4 lacal, comazeal it © ragional; Ta saatizssica sa :Ia;uc;dz!lmm r:cusﬂ: Litaciedad tiana por objzto, antra
datas i ' i Tonad dlgitlo del amia, 7 m ¢ ;‘ Fazdaen; Ensziianzz, perfectionamitnte  ottas 2tividads, la promecita
2 I idn, aéntinisteacién ¥ gaslidn de mentasy 'Sﬂ?::-:m; a;nl'nnln' ¥ priatiza dal ivi: rasidas, b 2diphicidn y
" v tprrionles potagidon b pesienciin s bt contea 7L veincitn L promadién y o dssnella TS0 IS & trdnors. prepurain de ko erdenadin ¢
Activided patrimrniad & icarrdios fersstales, bz rovtitn inbesral ds ceifios, 1 T e e il ot ot e At atcse, intaousdiicifnan comzvasion & conjintan bidriens
famuabls Gran tion y sxplotacitn 4. sotividadss seenémizns B e RS AAE. arvivion s houtctecs, mitiom, o aevilontésizon ¥ an pstiscls, b
Tatro Flela. titelo, de parzstas v sabiionars cn racwvey o Felorss madio 1mbisntalss :1: fnacicd ca 3 Pl explotacion ¥ pravacion 42 rehabilizacién, Dajo evalyuise foma
\azeenos propistad data craleiss otea actividad salacionada, diracta o b;“;"“‘“‘ ;”‘r s sarvicios &2 tranyperte 3 &2 promecién, d= viviznas ya
Socisdsd Gartora dol Pamma indir=ctamente, con ol medio nblants, o dassrrall oM 00r EesliGn da festy xistant=s.
TeenoldzicoWales,  sostenible y 4l damrrelic (erritasial, ssam por enearzq def SO 2663603 Fromatian
dr Aravén o G o138 il ainnss Diblicas ¢2 alimentes,
AP Aguitin, 36 - P2 Antoain Bekedn A N Lo
- Ctea N3350 Ko 67- . " . PPAP Apulin 3630004 Avd Cenrdopte1S Pz Antonie Balicin Martinaz, 3, B
Demiciio 50004 B3 Aportin, 36 - 30004 ZARAGOZA Martina~, 1, 5 planita - ! g
ooz 27197 CUARTE, 30001 ZARACOZA ZARAGOZA ZARAGOZA plenta - 50002 ZARAGOZS
Azditorzs No oy mditar _Anditada gor Comvditerss Avditads gor Caanditerss Asditads pos Coanditorss Auditada per Otcas Avditada per Otcos Avditada poc Crres
Astive que aportz al consetidalo 677,776 10.561.860 20355855 5453883 103587138 572206 259.191.35%
By oz apoces al comrohidds 5.789 3853335 18.374.591 35743392 2351246 10552 142825133




ANTYO 200 ]
LRIFO ]
CONTINTACTON }
TIFRAES TRUCTUR 28 T
SEXVICIO DE
FLEUCIFLATAFCRAIA  CIUDAD DEL MOTORDE ARAGON,  PARQUE TECNOLGGNODEL  SOCIEDAD PAS. EL DESARROLLO ) TELECOMUNICACKEES DE
Lol g 54 MOTOR DE ARASON, S0 DE CALAMOCHA, 84 AVALEA ARAON, 3GR, ARach sy WIEVE B ARACHY, RA.
= 2 u 1w ¥} P13 n
FONCEPTO
9 Capital pasaida; 45684 s,
Diratte 40,00 0,28% 30,00% 5% 160,005 3,50%
Infirzte TLE% 3105 1067
% Darachos £ vate pessidsy 42,82 £4,17%
Diuecte EOLEY, 10264 20507 1325% 10,005 53,305,
Indirecta 2,50 - EE Y 10675
Caginl 16636387 8018947 Toe.000 L5338 50208 172328
Ctrapinidar & PN, ] EETE A o 5972028 [} [}
Criditos gadicpat ] [ [ [ [} [}
Prima de amisién ] [] o ] L]
Ruzen 9.068 {419y o 28481367 500
Rentiados nazativos ivcs. antwiern [ 4625231 B3 23902217 (16456
Brigliados efereleio 1410:
-Eaglosi=iin faaray 183 431051 (1.289 408} 2307 (4559 {155 39504 2517
- Bo centinoda (286743} 21556 13856 [IREL) 298038 17808 2857
« O, interremgides [ o [} ] ] [ [
Valor uato panic, szptal vikeos 17421204 320.347 52549 1236157 50,200 3.054
Actiones, cads e Boba o Yo Mo o o e No
SUELGY VIVEENDADE (IUDAD DEL MUTOR DE ARAGON, "
FES i
Sosiadatas a travis de b cuafes 34 Gosas s parcisipaciéu infirtetn
Valne st pertia. axgital Bufirsha ylibvas 11530672 1650.000 )
Yaler aata garedz. axpital inirsets clibray
Fletists tosial 44T tmprana sl prata ﬁ?r::;;h‘]"‘f":’i’. rOudmmods - Faithd Snanclrran bomade - Lyt Eupllogm, maletacibny
enamenha, dovonille, pomnciba y e i sl acite con ol fia ds potescizg o Searvetio  EA sbiete sockl rchio ety usevisioe e 12l iwzsicnes

it . sxplotadiéa por slid athun 2 1 travis e
Lasodistadhne povalictola o vcan, 24 crcito 8 Acigin

FICTRCEn, ¢ coa s lofraastoustorss depepiga
conanaidn, Lt A X

1areas boniras y eranbmiens temdanten s

T premozién y yestidn fal Pargoe
Tacaolégize dal Melen, ruediante by

scenémics y scil Gl mniipio y | Suciedsd o5 prestu 2z
a2 da aerureidie, 2t coma fa psenddet poraval o par
Femesidn, apuse 5 pRtidEwion coalisier gt mafc aduitide e

prostacién & wervicios e tansorts
wifiba s sulsiny xaligiva
Exitdes d3 radlo 7 tslaviitn,

L prentodién torisbics ¥

Aetividad wplotibny pomECn 0 gt conglepetzcier,  OF ¢ anvlmiimo dp kol chiue descthidsis scoudaiens & duseche, Sitlate i aya s radincemiesiia, vitec: dagurtivy g 2 isce y
Mz i o Lecavis e : s Y amprsay anidalas & tarhstm o b ; s .
sntendiznta eta acthvidud s ; ! ! ! = . monteia & Arrn
ecunpima, Gl e s et el it N sloamfaamy, mspadalls  h epeacinges qur hies craficsa  comaticida a3t y eclgie
Plataforma T egitica imtelal 0% ¥ eonspencis, dngatar & tasaologi aplizzt  explehistén gentr 4al ire o krifizo da bis oo saetinlo & beluconmalcasiia, asl
" Deranto s exbo cantas cotisibases ety gl " ; g i
&4 Fleasen TLHCE b iz srefacestementu e o scior 4 1n tigin sk sean fitarar, 2 daaimiter v1a
kengan sehaeita dicasta o iedieeets con la ' L e ey o
e " oy alguiiciie, prroilasiin gy ventadt Conko gt vnvicios g peauaside de versivios da
I g g oy ° ; e mseaian
sarcielos eamghmsstarin v jockn 2050, Aniraneitn & ctan v aevicion. Smmcice slosmiones,  snaurel ds sprionordslicn,
Foa Antonio Belrrin Martinaz, - 20131 . " -
" A ST T e CotnnTEVTONKS L6, o aminora OSSO0 i Tt SL GRS T B el i 5201
Do ey ALCATZ (TERUELY CARTZ (TERTEL) ZABA T, Esta 1£ B- 30018 ZARAGO:
AcStores Arditala pre Olicd Arfilada por Oires Asitsés pes Dhaca Asftada par Qieos i Cadtorss Amitzds por Coaviitoras Artilady et Ocs
‘Aciva oot apenta ol cselifdo 50582483 107341943 10462549 1303303 25,20 858 613021 5780
Pasteo qua 1ponta ol evmolitalo 247385 4735 303 Ge1.708 163522 8241500 1430 68T
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ANEXO 12610

GRUPC
CONTINUACION
PLATAFORMA
R0CIEDAD PARA EL LOGISTICA DE PLAZY
ARAGON DESARROLLOE DESARRCOLLD INDURTRIAL ZARAGOZA FLAZS, DESARROLLOS  EXPD ZARAGOZA
INVERSION, 8.1, DE ARAGON, 5.4, sA LOGISTICOS, 5.L. EMPRESARIAL 5.4,
22 23 4 25 Pl
CONCEPTO
%b Czpitzl pos=ido 67,73%
Dirzcto 100.60% £.30% 31,32%
Indiczcto 63,23% 70.91% 97, 76%
%y Dizrschos £= volo possides 67,T3%
Dirzcto 100.00% +30% 51.50%
Indirzelo 63,23% 100,00% 87,79%
Capital 23842334 8.G10.200 41738362 25c.080 271.231.00C
Otras partidas 4= PN, [H 523832 G 1.354.154 c
Cridites parlicipatives [ ¢ ¢ 9 G
Prima d= emisién ¢ c [ [+ o
Rezarva: (1.673) 1.640.187 11447514 1} i}
Rasultados nzgatives gjere, anteriers: & {645.338) {7.836.1123 {125.8858; (106.471.368)
Resultados ejercicio 2010: ]
-Expletacién (ant=s L5.} {1.881.118) 117.023 {15.080.052) 4.830.358 (175019}
- Op.continsadas (1.847.736) 167280 (243815317} 3241.462 (140.3553
- Op. inteerompidas o a b W
Yalor nzto partic, capital sfitros 27,115,084 36G.612 17.253.783 160.680.783
Seoeiones, eotiz, en Belsa Ne We ] Xo Ne
DLATAFORMA
ARAGON DESARROLLO E LOGISTICA BE
INVERSION, 8L.U. ZAFAGDZA
Reciadades a teavés d= fes cvales sy pos=a 1z PLAZS S8
participacién indirzcta
SRAGON
DESARROLIOE
THVERSION, §1.U.
Valor nzto partie. capital indiracta silibros 6.434.434 210.600
Valor nste partic. capital indirscta sdibres 144,500
.. L. . . Actvacions: d
Lax actividadss principalss &2 Proyactar, constrsis, ..
.. . promecitn
1a sociadad son: 112 crsacidn, consdTvar, sRportar ¥ N e -
B N . . inmaobifiaria,
=l impolzo v 13 toma ds P " . promocienar, por =iz Protnosicn, P,
., . Apeve 2 Ja paquefia ¥ medizna A N L vrhanizacifn,
parhiciparion an Entidadas g2 R . . mizma o 2 travas £2 cjzeoeitn ¥ .
. . Emprasa regional incentivando e . coashasin y
Capital Riszzo, 2, Favorseer 2 aguellus actividsdes 20 las quz la terceras parsonas, la explotzcion €2 caforma,
adzevada finaaciacicn &2 las T . q Plataformz Logistica €= sspacios v .
Smpyasy quz bengan s TSRO FLALLZ con vanlaja: Zaragpza promovida pos  egsipamizntes cotentializacin,
i T tvas quz 252 ? = N i m2astion ¥
Actividad domicilic weicl 2 ol taritorie U DIAMVAS QU BIMEOUL o Arazbay logistioo-industriales Sohon T Seplotacién,
, . . gzsarrollo viabls a larwa plaze R . 2dqrisicion ¥
dz2 12 Comunidas Asidnoma d= o . &l Ayuntamizate = asi epanp . .
. - d= 1as mizmas eon sspeeizl 8 . _ znajznacidn £z toda
Airaghn, incleso madiznts 1 .. . Zanazeza v, snoparticslar,  instalacionss v .
ticipecién 2n su eagitat atzneid 3 Jas comaseas mis las infrzzstrocteras ¥ equipamizntcs clace de inauehles
par i dzprimidas. T = nazssarioy paala
social v otras fhmelss que 2guipamizntos ansxos. ..
- e - L promesién dzl Parqua
refiereen al aqzilibric comMPrEnciens =n la .
. . N Emtprasarial Post
Hnanciare de las tmismas. mizma,
Expa.
Fonda 821 sanal i o
Doumicli Joaquin Costz, £, 5° - 50001 Alfensel 17, 4° - 50003 PN Apetin, 36 - imgeiel o Aregbn a{‘&?_“:::;‘;““
et ZARAGOZA ZARAGOZA 50004 ZARAGOZA o 1-30007 ZARAGOZA
ZARAGOZA }
Avditors: Auditady por Otros Anditada per Olros Auvditada por Coavditorss wditada por Coavditor Auditada por otros
Astivo gue aperta 2l conzelidzde 17.547.944 5.948.973 224.852.392 62.531.562 234.089.457
Pasivo que aporta al consolidato 518,739 251324 211482390 58.111.884 sogspass /)
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ANEXO I1 2011 |
ASOCIADAS | BPRES,

e e AR EIEA St TPSASA P RODE G oA FAPETEHATEDDE SA P MSA MGNORLAZASL
1 2 3 1 H [ E F] i
CoNCEFT
%4 Capital poscide: 23,90% 2490% 10,00% 249% 26,008 33904 41,004 9,000
Dirasto EATE
Eadivecta 24305 2450% 16,00% 24,93% 25,004 26,12% H100% 42,00% '
# Daraches d2 voto possidas : 2490% 2490% 40,00% 24935 25,006 33,90% £1,10% 49,00%
Dirzeto FATEY
Indirscto 2450% 2450 1000% 24.93% 25,065 26.77% 11,005 49,008
Capital 6326000 {32855 EC.000 2.035.771 60,600 4322.865 H.000.000 50,000
Oteas pantidas d2 PN, 2.6 2580 ] 203,776 34407 §13.786 16.215.627 102856
Crédites partizigatives & L) 0 @ ] ¢ L] ]
Pelima & ansiées 0 ] ] 0 0 [ [ [}
Retarvas 308 23,275 0 35310 0 o 582368 @I :
Rezltaos nagetivos sjers, mmteriaren (356.404) @38y 12438 (5.038.125) 24.062) (L465.534) (1.136.090) E4712)
Requitafos sjereitio 20L0;
Exploizciéa Ganter 18 330.525 15348 936 (QL652.127) (59462 (227.40) (.541.361) @A37y
« Op continzaas 1914 7100 (121 47250 (29.285) 80,147 (2.766.662) @205
- O, interr=mpldzs v [ ] 0 [ [ ] [
Valoe aota pastic. cagital 1fibrez 1520908 3460.000 23600 549,673 13,562 §15.281 4025164 [
Acticass, totiz, eaBalia e ¥o So o Na ¥ Ko Yo
SCCIEDAD DE " SCCIEDAD DE SOCIEDAD DE
Sociadad a travds & L2 eml se poseata DIFRARSTRUCTURAY m“_éu‘“""? ' INFRAFSTRUCTURAS DFRAESTRUCTURA sggjggg;fgtmm?g £OCIEDAD DE FEOMODCIGNY GESTION  SUELOVVIIENDADE  SUELO ¥ VIIEDA
penticipasisa indiracia RURALES Piri snug L EURALETARSGONESAS,  RURALEZARAGONERLS, et A"& DEL TURIEMO ARAGONES, §.4. ARAGON, SLU, DBE ARAGOX, BLT.
ARAGONESAS, § 4T, 1A, L SAT. sat. HES, S
Valor nste partic. capital indiczsta 3 Hbeoy 1.624.800 5.000.000 24000 9,675 13362 §19.281 4025164 o
i
Comprz, venlzy Beasmecién da proy, ién, mezsh, tamperte La pastibn v axglotatin & vn Parges Peoyasxion, constnuscida,
anipulacién 2 selaviomados con snecsins ¥ iatizacién &5 nnas, iy figsg  Temitico en bablfdairn, denominada ccmsrvaciin, exglotaciiay  Efecncdda y mplotacicn
Actividad r dmicos;  dacrificic 8+ ranzda v bles v panticipzcién en den v pords detodoslos produntas iisieas  Fir=aarinm, cwyo eoptenide principil s1ls promecién, por dhmismz 0.2 desepariony :
Eibriczeibn ds smbutidos comervacifn g cams,  groystory empra ceanmaganador s frutasy entasmbitos naclante cacraavién, matiania & travis ds 1 &t parni ;
v charoteria x matanzy tacionad i plcos produetas ntemacionat feonumzatey, entemes ¥ purajen dei Pirinzo Platafcom L ozistiea-Jaduaidal de daporivar |
42 animatss. teovables alim=ntarias Acsgonis, Tzl Plates”,
Polts Vatiatardn, Barger Tecooldziva Walss.
Cetrz Conultzdz 65 5 b FmdncoloBten e Nesonal B Xm 277, Cta Farmon 30 A Km g0 om0 or oo S . PUMALPICA, CALLE :
Domicitia Y —— mt:hfi:;& 4 frtines, 1 plata 3* Calatorac (30.250) 586 22157 At deiEjés ""’(‘HL I.;gw SABIRANIGO DB"M.}_';I&LM iRosl Ty o ARCELA 1B
ZARAGOZA ARAGaEA ZARAGOZA ZARAGOZA, Cuatta (HUESCA) 36016 ZARAGOZA
Asditocss Aslitada por Dtzes  Auditade por Dtzos o hay Autleor Mo hay Auditac Nl Auditas Koy duitar Autitada por Corcditosss o hey Andtar
Acliva qua aporta ol comsolifade 26,066.633 15,375,058 NEH 4700 FSEE] 1397450 5357998 5.950
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ANEXO R 2011

ASOCIADAS
CONENUACION
SAVIACAFITAL SAYA CARITAL FRUTAS Y SOCEDACPARALA
INNOYACION, S A, FROMOCIGN Y coMPAfAECLICA
$OCIEDRAD DE CAPITAL :nzcméngﬁa;;,’\:&n‘ 4 P;&”&ms LOGISARA B4, [ CESARROLLO SARCOMADESSCRICHE 1. CAMPODBEEORA smcm%\.:;zafg- SHTEH“
RIESG0 DE AEGIMEN i oy . EMPRESARIAL DF TEAUEL, SA
SIMFLFICADO 54
2 1 P K 13 12 15 16
COXCEPTO
% Capital possido : £0,00% EERIU 3333% £7,00% 3333% 43.92% 24,114 20,00%
Diezto 33,921 2#,17% 20,86%
Tadirect 50,00% 35.29% 33,33% 47,60% 3333%
% Darathos d2 vots pesaidas 1 50,00% 35,29% 339% 17,00% 3033% 15,92% 241 20,00%
Diresto 43,82% 24175 20,063
Indiszeta 30,004 35293 33,33% 13,004 33,330
Capitd 9.502.000 5.148.500 3.588.042 Lisrneco 6.540.008 T-564.000 857945 EQLOD
Otras parridas da $50.362 3.338.738 ler 42y @ 3.638.637 [ 4 ¢
Credites pastizipaiive: [ ] 4 0 C L) 0
Primz d= amisién ] i ] ¢ ] [} ] ]
Rassruzs (13,338) 9.264) 411822 585,305 (85.078) 138056 159,060 15.202
Revltados aapalives gjare. antariores (4.163.435) 1357.525) ] ¢ £264.104) ¢ ] ]
Resultados sfercicio 20E0:
Explotacién {anter 15} ($12.857) 0.634) 277.681 §3.539 (6.365) 300780 121439
- Op.continvadas (442.867) {1654 36214 1] 96,746 22398 211348 (4330
- Op. intarmangidas [ [ a Q@ a ;3 [ [
Valornsto pastic, cagpital wlibros 1412614 3208236 1196014 ¢ 2.180.000 1.778.803 207348 73543
Accionss, cotiz. en Bolsa No Ne o Ne Wa Ho No Ne
. ARAGON ARAGON ARLCEN ARAGOM 5
% ci aala participaci &
::'Hﬁ‘ wasds de fy col se prsas la participacién DESARROLLOE DESAFROLLOE DESARROLLO £ DESARROLLOE %ﬁzﬁ%ﬁ%o
= INVERSION, LU, DIVERSION, 81U INVERSION, 3LI,  PBSVERMON,SL.U S
Yalor nate pactie eapital indirects vlibras 2412614 3.200.256 1.196.014 ] 2130.080 o 2 ¢
Gunién y ajacunify alas
L T N Rahabilitacien y sxplotacian da la
Toma 2 ass Tome : saopisdad Enaeinss Daroniz do "
temporales an ot capital  temporales 2o of capital Fabricacién Escricha Lajo buristis os
2 ¥ _— " . serichay, come complyjo tusistico . & promecidn, para <1 éstavrolls
& smprezi np d2 amprazazan R Dirsacifn y guitién d2 308 Fomenta ds La aoticidzd . - " Brodeacibn £a pia i
Ativlied fnant o e = - ecomerciafizasin de odatas liales it oo oroniagly ¥ Szporiiva en fichs propisded. i eliniey g TMIEED £ loa suston Tastides
e mﬂ?ﬂ“ R A dfm i N O censscvar dz fuma v aaste N f =¥ iad 0 R EreviAE o bidn fens entre v finasla - x,“,‘“ an 2 imbite d2 Valdpaters v
no colizen in sl griner A0 coliren o ol prinar o cxammarenada participadas. da Taeral pnocitn y xaslifn do dreas orizan eélizo_ @ corrasponds con of
rmzreado da las Bolsasds marcade de s Babias da R e o o
Valosss Valorss. 1Cd5, cul i'. ¥ Caperivas an DUVERLD WCIIIEO 2Nt
=- 1a provincia d= Tac Miaistasie 42 Dafonsa y af
Ayunbamiento ds Zarageza
vy oo ProlonmciGneste  Caeratera Nacioral 240, P Pamplanz, 3, 3 o ep e an s
. Pasrode Yamastan® 2, 4 Pasta deBamntz o’ 2, £ 2 " CaflaLos Essbrosn® . gl Viz Hispanidad 20, 50605
Demicilic - Banagua 22 5310 o 133, Bactwstro. Pra Sad Joan, 7 - 44601 TERUEL pla. - 30804
- derechz, ZAKS E s
dzezohs ZARAGOTA echz, ZARAGOZA Bisaced, HUESCA HUERCS FERUEL ZaRAGeTA ZARAGOZY
Acditores Avditada por Otcos  Avditafa par Coxuditorss  Avditada per Otres Mo hay Acditer Arditada por Dros Azditads poc Otros W0 hay Anditor Avdivséz por Coenditoss:
Activo qua aporta al comichivad 3334388 19.577 Z16.681 ¢ 1071.275 TEAE8 39544 46,660
e




ANENO I 2011
ASDCIADAS
CONTINUACION
SOCIEDADGESTORA DEL
C:’IF?ALEUUGEEEES Fé'quﬁ%g FROMOCKON EXTEFROROE SEMGREPOITEVELESA. E%EEEADF';DUALTS%SIESET\FL SOCIEDAD ANOREMA ALMENTARI ﬁ%gg{ggﬂgﬁ COMKINTD
sL ARAGEN, ALE ZARAGOZA SA ARAGON, S.A. SOCIAL OE ARAGON ARAGONESA (SAAR} &L N F'ALF:IUNTDLﬁGIEUUE
12 15 it} 2 1 2 2 24
[+ CEPTQ
%4 Capital posside : 20,004 20,00% 30,00% 25,00% 24,53% 2B51% 39,44%
Dirscto 20,80% 20,00% 30,063 25,005 23,31% 35 A%
Inéiresto 24,52%
% Darzchies dz volo porzidan ; 20,00% AG00% 21,604 30,00% 25,00% 24,528 2B,B1% 35 44%
Dirssto 20,00% 20,00% 2,003 10,008 25,00% 28,81% 39,445
Indiracts 2332%
Capital 180.300 601,680 50200 222,740 7.803,080 6.263.30 312400 2.208.453
Birzs partidas da PN, ¢ 121.630 1216374 [ a 383.679 9 Q
Leidite; pasticipatives L] ¢ ¢ ] ¢ 4 [}
Prims da smisién [ e [ 3 0 481 - [
Ranrrns 4,692 1.865.248 [ 50.778 @848 504867 2
Reneltados nagativos a 0 o (942338 [} 2 9E5321) {2.89534% {31432)
eaultados efarci
Frplotacién lantz 13 B3.653 301214 (243 1.144.039 3242 511675 {11.356) 69.259
- Dp.continvatas 32,352 301433 [ 213,414 261333 267.330 {21048} 433
- Bp. intarrsmpidas ] [ [ [} [ 9 ] 0
Valor neto partie. cxpital sdibeay 27376 20202 6,390 48872 1161296 L223.47 72861 542647
Accionss, cotiz. =0 Bole No Ne o Ne o e No -8
! SOCTEDAD ANCRNIMA PARLEL
Rociadsd a beavis Ba 2 cusl ss posse "
s:::kim:i;‘n‘;it““' s poely DESARROLLO AGRICOLA ¥
B S0CIAL DE ARAGON
Valor nato partic. eapital indirscta s tibros 0 o ¢ [ 0 1225473 [ [
Coardinacién da fas pofiticay j
& promecidn sxterior qua 1a . ‘
tion oty EBlobitiEn an rigimen ds
Prafecciény  Profocciiny  desda disiintas institwinnes ;::f“;“ ‘hz"‘ “‘,“i‘,“"“’h Earvicios 2 smpresas alimenterias,  Sevicios a smprasss alimastadas, Explatacita d= las
Aesiitad duteiecién ds dincibocifnde  paca optimizar ey U P ;“‘“"’“’_‘ LT Arzx (5.4 Afimsntaria Aras Profvccién ¥ distitecién  instalacionas del Pargue de
A anersia wsarrin arfesmos. Asimiamie, teatadh ‘1_::: ; v’l‘?““;’:‘ (SAK), e opere sn el sentar e (SAARD, e opara enslrectords  da aneraia sbictsien. acis TERRITORID
P . . - "ehicly fas Tad, 1. fat, Sp—— 2%
dldctrica, alictrica. &2 caphar invassionas elaiad da 2 DG, sits e 2 vasaialss los vazatalss) DINGPOLE.

axtranjurss, promociome N
fot ctorm scondeicas  + O i de Zaeon.

enratigicn.

BPra Mayer, §, pla. 1 -

P Pamplona, 5, SaaMigal 30~ o by 7,8 pha - 50003 P*Ind Malpica, 070, 24 - B Independencis 8, 9° C- $0004  T* Inependencia, b, 9 C - 30004 44131 TORRE3DE  Polirono Los Planas, v~

Domiciic 5* pta. - 30004 30001

g V7. ZAR £ ZARXGOZS BHER 2 TERD
TARAGOZA  FARAGOZA ZARAGOZA 30014 ZARAGOZA AGOZA ALB: 7 ACTY 4400 TEL
{TERUEL}
: : Avditada por - . ) . - " - ] .
Avditerey Ha hay acditar Otest o bz avditor Avtitada por Otros Ho hay Ackitos Asditaga gor Coacditacas oty Avdizer Augizada por Otros
Activo gua aperts ol coosnlidade 20133 485.664 403.720 238238 6.505 723 5.087.433 17.139 37848
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ANFXOQ I 201

ASOCLADAS
CONTINUACION
TERMINAL MARITIVN DE ZARAGOZA ALTA
ZARAGOZA, S, YELOCIDAD 2002, S.A.
25 26
CONCERTO
% Capital possido : 20.47% 25,00%
Dirzzte 204%% 23.00%
Indiracto
% Darachos £2 vobo possidos : 20,47% 25,06%
Ditscto 20475 25,00%
Indirzcte
Cagital 19.585.332 13.726.012
Chtras parkidas 62 P24, 4 23.660.365
Cridites pasticipativos & 0
Prima 62 smoién i+ il
Raszrvas (181,135} kil
Resultades nazatives sfzre. antarioras {1.316.388) (20.358)
Rezulradas ejercicio 2019:
Exnplotacidn {antzs 15,5 (300242 o

- Op.continsadss 214.128) 4

- Up, intaremgidas [ &
Yalor nsto partie. eapital slibros A.743.854 2023233
Acpicnes, cotiz. en Belsa No No
Socizdad a través da la cual sz posazfa
farticlpacién indwscta
Yaler nzto pactic, capital Indirzcta ity ¢ &

DPlataforma lozistics interior
impulsada por of pesrte BOW,

Promeddon dala
transformacion vebanistica
£arivada de las obras da

Actividad _Marcafmgnza, ptc:molm'zs ramodalacion £af sistama
indusirialss ¥ financleres dafa s
- farrovizrio =n Zamzoza ¥
ciudad, P
nternc metrepolitano.
£* Cozullada, €5, Pza Antonic Belirin
Domizilio Merrazarageza, o/ P - 30024 Martinzz, 1, pta. 47K -
ZaR&GOZY 30001 ZARAGDZES
Auditerss Avditada por Otres Avxditads por Otres
Active gos aperta al censclifade 343464 £.410.008
* Dates obtsniges 82 las cuantas anvalzs consolidadas al 30 é= saptizmbra do 2011,




ANEXO I 2010

ASOCIADAS EAPRFSAS
PROMOGIONES RESERVAS DE SERVICIDS
ARENTOINBUSTRIAS ENERGIAS RENOVASLES DEEL TURISMO DE F’AHQUETEMAT\EU LCELOS
CARMCAS,SL CARMIGASEJER, SL. CRARAGON ZUFFISA, SA ARAGON, SR FIRINEDS, SA PLATEA GESTION, 5.8, MONDO-PLAZA, SL.
1 H 3 4 5 & z 8
CONCEST(,
% Cagital possido : 24,90% 2490% £0,00% 1493% 25,00% 33,93% 4L,00% 45,00%
Dhtezto Fa%
Todiresta 4,365 2450% 40,005 24,835 25,003% 26,72% 11,00% 19,005
% Daraches dz voto pessidas : 24,90% 24,90% £0,00% 24,93% 25,00% 33,93% AL00% 45,00%
Dicscta 7.21%
Indiracta 24,30% 24.60% A0.00% 24,85% 25,00% 26,72% 41,005 49,00%
Capital 5.526.000 433815 60,000 5,035,711 £0.600 4.322.865 10,600,000 siteo0
Otsas pareides 82 DN, 619389 11795 0 285879 60387 615786 15122582 162856
Cridites partizipativas 0 0 0 [ i ] ¢ 0
Primz da ernisiba 0 [} [} [ i 0 2 0
Ressrvas 308 923275 2 543) 2042 0 ] 582.969 (3327
Renftados nagatives sjsse. anteciorss (350.183) (62007 ] (2454.933) (3.503) (1.465.884) (1082677 ©1.623)
Reaultsdas sjarcicio 2010:
‘Explotzcién (antes 15 260.454 112,976 (€38) (2.346.057) (2274 227340} 167,327 (4857
- Op.continvatn 33.719 20,179 @n (2.391.242) {32.159) 1290.147) {73,398) (3,089
- Og. inlztrumipidas Q L] [ [ [ Q 2 E
Valor nata partic. capital stibras 249.395
Aesionas, ealiz an Bolsa Ho ¥o Ne ¥o Ne Fe o Mo
SOCIEDAD DE
SOCEDAD DE SOCIEDAD DE $OCIEDAD DE e .
Socizdid 2 bravds de bx cunl 52 passs ENFRAESTRUCTURAS ABENTO DERAESTRUCTURAS DVFRAESTRUCTURAS  honOQUIONY  SOCIEDAD BEFROMOCIONY ooy 6y byomewns DE SUELD ¥ VIVIERDS,
PRI TNDUSTRIAS GESTION DEL GESTION DEL TURISAO . i
patiipecion fodirecta RURALES Pritscbued RURALES RURALES TR AR AORES ARAGONES 3.8 ARAGON,SLU.  DEARAGON,SLU.
ARAGONFSAS, S.A U, I ARAGONESAS, BAU.  ARAGOMERAS, 54U AP f ER 34
Vildr it partic. capital indirzcta =hbres 1.624.800 3.000.000 24.000 1.086.635 15,150 119.281 4,025,164 S
o Promasitn s proyactas | LAroracion, mercta, La castibn y sxplotasion oy 07 eccin; constiuesia,
Compa, v=aby ¥ M transgeney . (SR tenservacitn, sxploteciin S
. . (3 s ia Pargsa Temidtico an SabifiZnies, N Fjaucitn y
rmanigvlacidn 42 * 0 ¥ 2 ALz i ¥ peeraocibn, poy St o
roduclos smicos,  Sacdficio de guadoy  Tomm mmevatluy o iafizacién de s €Y smisma.a 2 travds & seplotaciin de
Aatividsd oo " oz pedticipacidn an * ido principel 23 b : apacios y
fubriczaitn da smbabides  conszrvacidn d2 earnz, fred: eram s P .. : barceroy parsoms, f2 b e
. Frayectos ¥ enpresas N wrislicosenlos mbites  racrsacicn, madiznte magnstay, da L cqipamizatos
¥ charcotana y matanza etaci " frotas ¥ naclanal e or ot N ¢ Plataforma Lezistica- S
da aniiztes. slacionada zon atras prodestos G SO Y PANS g msteial de Tarval departivas.
znsrzizs reaovabla N N d2i Pisinze Arazondy.
alimentarios "Plata”,
CoreComiegy oL VRl L csioBat Chea, Naclonzt IF, Ko “I'): mc-f!-mzu ol PGMALRICA,
- RlamlER 00 st B Ejea G o -ABLERiD DR 3. Nactozt IT, K. G, LU LMIOZ2  cde datBjdecito, 27 - 22600 CAi¥icanor Villlta XS, CATTEE, PARCEL A
Domiitin Y ——— b Martinez, L phaata §* 277, Cabatorso (02807 330 3, K 366 22197 "R g A8 S ol ot TERL 1B 30016
A g & A 2 a
ZARAGOZS. ZARAGOEA ZARAGOZS. ZARAGOZA, Cuarts (HUESCA) P ARATOTA
Anditocss Audlizda poc Oteas  Avditadz poc Oteas Mo hay Acditor Ko hay Avditor Mo hey Avditoe o hay Antitee Avditads por Coavtitorss Mo hay Avditor
Bntivo goa 2petta 2l comoidde 1.285.850 [ 22.866 1.076.383 24231 1178343 10.085.345 aLi70

137




ANEXQ 2010

ASOCIADAS
CONTINUACHON
SAVACAPITAL
INOVACIOH, S.A., SAVIA CAPITAL
SOCIEDAD DE CAPITAL CRECIMENTO, SCH, INVERZONA SEIS, INVERZONA DOS,
FIESGE DE AESIMEN 5.4, DE REGIMEN PARTICIPACIONES PEATICIPACIONES ALMAZORASDELA FAUTAS Y CONSEFMASTEL  LOGISARA, 5.4,
SIMPLIFICARD SIMPLIFCADO ARAGOMESAS,SA (T ARAGONESAS, BA.1) LITERA ALTA 8L COMSERYAS UEL ARBA, 8.0, () PIRINED ARAGONES, 5.4, ¥
2 bU} 1 B2 B M B 15
CONCEPTO
% Cagital pessido t 50,00% 3529% 41,74% 41,86% 8,008 0,00% 33,334 47,005
Diracte
Indiracto 50.00% 35,294 21745 42,86% 4,004 0.00% 33434 47,00%
4 Detazhos 42 volo possifos © £0,00% A529% 41,74% 42 56% ,00% 0,008 33,33% 17,004
Dhracia
Indirscto 50,00% 35,26% L1, 7A% 42,86% 0,003 2,00% 33.33% 43,60%
Capiral 2,302,800 9408500 18.771 081 4,395,999 NI N 3588042 1.151.680
Otras partidar da TN, [ 2495309 1.789.106 0 ND NIy 195.068 0
Criditas participativos o o 0 D NG 0 ¢
Prima da emisién 0 0 0 ND ND 9 [
Rewarvas (13.338) 9.26%) 22.877.987) {5.246) D ND 367451 589,905
Rasoltadas nagatives sisre. antsriorm 2.193.223) GIBED [ (40621113 NI ¥D ¢ 0
Remntadgs efarcicia 2010
Fxplotacién (antzs 18) (2270213 (541701 0 [ D b} 235.361 g
- Op.coatinuada: (2.270.112; (GAL201y i (116.526) ND NI 44331 [
— Op. intermmpidas 0 ¢ 0 [ XD D 0 g
Valor nzlo gactic. capital silibros
Acdionss, coliz. anBolsn No HNe Ko Re No Ra e Ko
e Rach ; i ARAGON
Socizdud 2 teavs f la eoal az posee ARAGON GO ARAGON ATAGUN ARAGONDESARROLLO  ARAGONDESARKOLLOE  ARSGONDELARROILGE  DESAKKULLD
ta pantisipasién fndirscta DESARROLLOE DESARRCIIOE = DESARROLLOE DESARROLLOE  p povERasén 5LU. NVERSION, SL.U. TOVERSIGN, SL.U. E SVERSION,
DiWERSION, 5L.U.  LNVERMON,BLU.  BOERSION 1% DEVERSHRY, LI * 3 M
Valor nete partic. capital indisecta vl 2.562.613 3,320,560 [ 306.756 [ 1196014 i
4
Towma da participasionss Nﬁri;:dm_ Towma ds Toms da participacionss
temporales en dlezgital | P P ity temparsles s sheaphtal  femporalas on o eagital
ds emprsss no L m:pﬂs:u e £2 amprasas Ao da ampresas no Comsreinlirazién é2 Fabricacion v s, Fabroasidny {aliocidn ds
Astividid Fnancleras coyos valorss S finaneiceas eryos valoras fnancisras cuyos valerss  prodoctes alimeatavivs T conarvas 4 by ¥ de
" ! financieras cuyos : N : * N de coasarves vepstalss ?
210 calican en 2l primar walrss no coticen el 70 OSSR 2 alprimar 0o coticen en ol primer {acaits). eramorenado, filiday
mercado de tosBolsas ds 00 0PN mercado da tay Belas ds marcada e tar Bolsas ds partivipadzs,
Valorss, P’BB‘__H Vet Vilores. Valoras,
Cavyajers
e Resaa? b, Valds for ’ -
el Pasza de Sapmba p 3, &7 P““’ﬁ:"j’;:" % Calfs Joupsia Costan® £, Calie Joagein Costa ™, Calls Extesemuson o 13, Hi‘;lf' i C:‘;‘lj"; Prolongacién catls Banasgns I“;";‘_f‘ %
ghcidalile] A £2d " P It 5 = 2 2 . . =k
deracha, ZARAGOZA. ZARAGOZA #*plants, ZARAGOZA 4" planta, ZARAGOZA  Mcowmps). HUESCA LARAGOZA 22,510, Binaced. HUESCA e
HUESCA
Avditoess Avditada por Oteos Abitata por Avditzia por Oteas Acditada per Otros No hay Anditor o hay Avéilor Autitadz por Otras No kay Auditar
Coarditers:
Active g aportz al cemolidado 3.362.613 5146463 0 306.356 [ o 31358170 i
[ Sovizdades en Higpidacidn qua formman parts 24l da lidasicn paro que an 32 iat2zaan por diche motive. Datos moitrades 2 31,12,2030,




ANEXO H 2010

ASOCIADAS
CONTINUACION
SOCIEDADFARA LA PROMOCHIN ECOCIDAD
Y DESARROLLO EMPRESARIALDE  ALMAZARAS REUNIDAS corPafita ECLICA VALDESPARTERA MOLRODE PARAQUE EGLICO
TERUEL,S.A. DELBAJOARAGON, 5.6,  BAROMIADEESCRICHE,SL.  CAMPDDE BORJAS.A. ZARAGOZA, S.A. CARAGUEYES,5L.  ARAGON,ALE.
17 18 12 e n 22 23
COXCEPTC
% Capital pesside ¢ 3333% 39,80% 48.91% 2417% 0,00% 20,00% 20,00%
Dirsato 38.060% 43,92% 24.17% 20,60% 20,60% 20,00%
Indirzctn 33,35%
%% Darachos da volo prasides 33,33% 35,003 48,93 24,17% 20,00% 20,004 20,60%
Diracto 38,00% 48,92% 24,17 26,60% 20,60% 20,60%%
Indicscto 3333%
Cagital £.340.000 ¢ 7.064.000 g37.943 601812 188,360 601.000
Otraz pactidas d= BN, 3.693.826 ¢ G [} G H 12174
Crdites participatives 0 [ [ 0 [ [H ¢
Prioma ds smistén a [ o 0 [ H 0
Rasareas (30.078) & 124408 142.389 8797 2 1.863.248
Rawltades nazativos gjarc. antaricrss (130.78%) 1} 0 [} (5.550) {(3.50% [
Resultadas ejercicie 2018:
-Explotacitn (antac I8.) {192.733) i} {4,787y 136410 14801 25760 [H
- Op.continuzéas (133,316 [ 6373 161.716 12044 46.626 244378
- Op. interrempidas 0 L G 1 [ 4 o
Valor nate partie, capital sibres 1 3.780.000 207.348 120282 27576 120.202
Acclones, cotiz. an Bolsa Mo Ne No No Ne He Ne
Bocizdad a travds d2 la el sz posszla ARAGHT DESARROLLC E
partizipacitn indirazta BIVERSION, S.L.U.
Valer nate partic, eapital indirzeta elite 2.180.000
Rehabilitacion ¥ snplotaciéa Smaiony divescién 2 s
Envasedo, disteibucién v de 1 propistad denominada ponss Drbamiioz: ¥
N h A . f2 edificacidn necesarias,
comarcializazién da acaite  «Baroalz éa Eseriches, ceme feckuida L2 bprl:ml::ién'
dz efiva virgzn szl daje turistd aportivi " . - ' .. ..
Fomaznto 42 12 actividad D=:|cmi:::l§6-: j ;::: ::n; dj‘: m;;; g;’;: Prodeccion £e enarria para ol desareniis Produccitn v Prodeceitn ¥
Actividad sprmaiat e L provingia de D Sfetrica decrign  whanistico delos malos  gistibuciénde Cistritoeibn g2
foreal, o N uc;6;1 - gsatid ; ea 2alico. ineluidos en of dmbite d2  snersia slécbrica.  znergia slictrica.
prony ' s ¥ gastion £2 2223 Valdaspactera ¥ qua sz
reristieas, eulivealasy cotee e a
d2 Aeaitiz. gsportivas zula proviaeia 42 s son
3 Convanie suterito con =t
T= Wi
® i - ®, - Ligo -
- Cails LosEnsbroz o 74, 2o SanteDomiage. 3~ o o non, 7-44001  D°Pamglons, 5, °pta. Vie Hispenidad 20, 50005 © © nplons, 3, 3 San Migual, 10
Domizilie TERUEL 44600 AL CANIT TERUEL . 50004 ZARAGOZA ZARAGOZA pta. - 30004 50801
(TERUEL} T ZARAGOZA ZARAGOZA,
Azditorss Avditada por Otros o hay auditer Avditadz por Otros Mo hay cditor Auditzda por Coavditoras Anditada por Otros Avditada per Dlres
Activo que apertz al consolidago 3.294.215 [} 5.262.756 286.933 123.261 44.620 380.560
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ANEXC T 2010

ASOCIADAS
CONTINUACION
S0CIEDAD S0CiEDAD
ANOMMEPARA SOCIEDAD GESTORA DEL
EL DES&RROLLO FOTOVOLTAICA COWJUNTG
SEM GRUPD HERICOLA Y SOCEDAD ANCNIMA, TORRESDE PALEONTOLOGE  TERMIMAL — ZARAGOZA ALTA
PROMOCION EXTERIDRDE  ITEVELESA-ARAGON, SOCHL DE ALIMENTAFA, ALBARRACK, CODETERUEL, MARITIMADE  YELOCIDAD 2002,
2ARAGDZA, 8.4 3A, ARAGON ARAGONESA (SAAR} SL, SA. ZHRAGOZA, SL. S.A.
24 -] 26 27 28 2 3o a1
CONCFPTO
% Capital posaide : 21,00% Je.co% 25,00% 24,52% 28,81% 39,44% 2047 25,00%
Diczcte 21,00% 38,60% 23,00% 28.81% 36.44% AT 25 00%
Indicecto 2552%
% Derzehes de vote possides ; 21,00% 30,00% 25,00% 24,52% 18.81% 39.44% 20,47% 25,00%
Dirscte 21,003 30,00% AF,00% 28,81% 36,4455 2043% 23,60%
Indirecto 24,32%
Cagpital 602040 222740 7.605.080 6.263.9233 312400 2208463 19,563 532 601812
Otras partidas 2 PN, 1.216.374 i [} 446016 1] [ i 27045544
Criditos participatives [ L o o ¢ 0 & i
Prima do emitién [} 5 o 431 ¢ 4 o € :
Razzarvas ] 36.778 {9.848) 304,867 a 7542 {181.13%) 1 :
Ramltados negatives ajarc, antariorss {982.338) o (2.231.668) (2.331.338) {20.83¢; {724.538) {580.638) {20,383}
Resultndos ejercicio 2010¢
-Explotacién {ant=: 183 Q 833274 (223703 {327,248 6.162 {164.357) {468.603} o
- Op.contiovadas 1] €76.529 {733.643) (364.3513 {10.395; {14738 {328,830 &
- Op. intermenpidas o o 0 ¢ o o ¢ I
Valor nate partic. capital sititros 56.230 66,822 1.136.743 8847 5ig.122 3787726 158.253
Arcienzs, eotiz. sn Bolsa Neo MNe No No No Mo Ne Ne
SOCIEDAD ANONIMA
focisdedabravis de la cnal seposez BARA EL DESARROLLG
participaritn indirecta AGRICOLA T §OCIAL
DE ARAGON
Valer nizto pastic. papital indireeta edibres 35074836
Cearfinacién o las politicss Expletacién =n - Plataforma  Promocién dals ;
r . . , e Earvictos a P e L.
2 promedién sxterior qua s2  régiman d= conessién ; s tpapst .
desarrelian aotvalmentz dazda ademiniztraiiva, Ma:p{%_a‘ oA Szrvicios 2 emprasas Exglotacion d= interior vrbaniziica :
ditintes fstitecionss pars duranta 2 plazo ﬁ ““; SR fimentares. (8.8, Profueciény  las instalaciones jmpulsada por =l darivada éz bes
.y optimizar rzeprsos y indicado, la sstacién MRS MMimantaria Amgonsa  distribuciénde  delBaquads  pusto BON, oheas ga
Actividad - o . r ema s Acazonzsa . : .
ssfbzrzos. Asimizme, tratard da Inspaccién Téenica CAAR), oo {3A4F), gu= opara an sl en=Ei ooie Mereazaragoza,  remodelacidn dal
£a captar inversionss 2 Vahiculos {_ 4 Js :E Dpfﬂ zactor 4o les conrsladns alitrica. TERRITORIQ  promotorss  sistema ferroviasio
extranjeras, promocionacd  tibulacidad da 1y DGY, 50 F RO ERICS vegstales) DINOPOLES.  industrialssy  sn Famzezay o
, . . ., conzslados - . =
Iz sscteras sopnémicas  sita =n Pol. Melpica = costatar) finznzisros dz lu ELUEE )
sstratézicos Farzgoz. EESa, ciudad, matropolitana.
Pra, Mayor, 5, - C* Cogullada, Pza. Antonic
" Ind. Biatpd P Independsne f 144111 Doizenelos 65.  Beltrin Marti
- SanFilin, 7, & pia. - 50003 F, 06 Matpien GOPHCAIL, g g apandancis, 8,57 C - P L Blanas, s - > sltrén Hactinsz,
Domirilic ZARAGOTA 0", 24 - 50016 8,9 C- 50004 50004 ZARAGOZS TORRES DE 1002 Mercazamazozs, 1,pla 4K -
ZARAGOZA ZARAGOZA ATBARFACIN TERUEL /B - 50014 601
{TERUEL) TARAGOZY, ZARAGOZA
Avditorss Auditady por Otros Auditadz por Otros Mo hav Avditer  Awnditada por Coscditerss o hay Avditor Avlitadapor  Auditada por Auditada por
Crros Otros Otros
Actiro qua aporta al consolidade 56.230 283014 1.115.503 g 30.947 319.162 3.787.326 6.906.347




ANEXO10 2011 |
MULTIGREFPO | [PRESAS
ARASER SERVCIOS ¥ FoMENTOY DESARADLLO DS KECIATIVAS FROMDCIRIDEL
ARAMORE DUTA RS DE FANTEGEA TURISAICA.  SERYRCIOS URBANUS WIAJES ARAGON  MONTAMAS DF ARAGON, OFSARRDULDDEL VALLE TURSSTICAS [EL MATARAMIA, AERDFUEATOCE
ARAGEH S A, CASTANCSAMEVE SLU™ BA0 OECEF1ER, 3A " ESRE, T SE(Y DEBEMABIAESA " FORMGAL SA” AFEYE OF TERUEL 3A ¢ L1 TARRGOZAGA
1 2 3 4 & £ z B i 1
0,005 000% 804 s 0004 0,004 et s maz 11564 000t
nga A1,86% 00
B0k 4316 % FLTN 0085 15515 PEESA St
i Dinnchor v wete poidor: 50,00 21 EXTY 2 10% £ 000% e B Fise 8%
Daitte 50.00% 41,664
Incirvesa 4820 gt nsen S0.00% 23,515 RER S PR
Tagital 137351824 ELE $300.685 Liaii] 5006 3008 6134650 19385108 F265587 phido] 7000600
Goray pactitas BN, (sEi0sy) S 472838 4047 (35 661 feTerre Qs (16504100 5270600 @ °
Criditer partieirativos [ [3 [3 [ 3 a [ [ a 2 [
Prinu ¢4 sniién ] 0 3 [ 0 ? o 0 0 2 I3
Fanarias 133.457.145) [e=1:H Fel i ) 18122 4a1 [ebhi] 75130 RS ERE LILIRD a L2E.760)
Sarctiden axgatives sjire antarivca [} o 3 ] 3 a H o 0 Qs (2347688
mltador e 0
~Enpleturiie fantm 133 [eE22578 . - B - - - - - 90373 553940}
- Op.contizeain (821908} {1.146.500) (e 271561 1122988 2517663 (2568412 (14033300 Qazmy FE] G.50.183)
- Op. intarmmgitas o o ° e ° 2 0 o L 2 ¢
Valer rato parti. exsital 1 ibvor 38141 2571000 230267 - nman @10 12032523 08841 7063 808 5208 L4208
Aesionay, ealic s Doty o ¥a Yo EN ta %o N T o Yo o
> < . = ARG, AR, 5 X DO, PR
ARAMO, MONT.H, i A%, g il RALMN, BONT. ARAMEY, i
. T L gt I, eoin
patitpasau bdirsy o it ARAGIN BA BRAGEM A, -~ o ARACON, 5.4 "
Vater nste garis. capical mdiezcta sibres. 8981440 2671050 2442650 - (L121988) (952 256 19052923 18433471 7.069.808 727} 1azsi0s
Frarasdoa, 1wexey
partitigacln e foda el ds
Brastaciin da sarvicios alsifafan woadmlcs 4
. Ejureiiodelis  bwimiesy, baspekijr Genidn y eplensiin o . inidhaliva peczrabons.
i Brecoctén v fuseilo & rejer i T N — i — . T, | Gaita gl Eatzeitn g fela Entasiom s Fgs Cre i Bt Batazlean ' ampleg, didgtul foreato  p v by s
Adtivilut tucisfto ded meca en s AP P § L lomenis, e P L ¥ &l dasarello vamibmicn y rocial
e e o et fesigly dveverizsfbitin  deluApmoude  ifenvesiin teiwiery  ExldeCrde il y ion iy s e e a & Iingen
Az mannds Vil eviin & semphijer Tormigal. N iy
T todor ot mcsi gl Tatagradat
- nba minma, a0 ol dmkite 4 tods
claae da nctem weesdmicary,
et mpacial ol uetien
Pz Acyfa, L. 50000 P Arrdn, 1 30003 Cadan Migat, 17 Tetuilly, 21 Caly Po Angta 1- Pz Aipda, T-500CH Telasiiiz, BI Carter Boa Aezzoe B o Avdr e, 18 Valszeady, § - SE004 Joasin Costa, 4 - SEOO0
Bemiritin ZIRacOZA ZARACOTL Basticens (UEKCA)Y GUENA  SOMEZARAGOZY  ZARAGOZA FCEICA) £0005 ZARAGOTA TERVEL ZARAGOZA ZaRagozi
Actitorss Seditaia por Canaditerss Vo b poditar o by reditee Nobw nfhe:  Nahevaediter Wty 1o o fuy wedicer o hay autiter Ho ey acditer Ackivats por Comdiborss Aslizals pes Ouas
Eetivo ageases ol comalitsds Tieine 45267 3621843
* s da s Svear = Edzdys al 2a2011.
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ANEXO T 2010

AULTIGRIPO EMPRIEAS
ARASERSERVIIS ¥ FOMENTOY FESAFAOLLODSWCIATINAS  FROMoCIDR.
AN N TRRAS TG PANTICDEA TURISTICA,  SEANC w valLE TURISICASTEL BEFLFUERTOGE
ARAGAASA* CASTANESA HIEVE, 5100 S8 BECEMERSA  Esce SLu- BLCIM OCECNASGUEEA”  FORMIGALSA®  NEVEDETORELSA" TAATARRAE, 34 TARAGOZA,SA
1 H 3 1 H I3 7 12 I
CONCERD
+a Capitat porita: £0,005% S1,86% £0,00%
Dirscte 0,00 86k 004
afnas 0.00% 41.10% a25% 0.80% 0,054 a.15% B 4381%
# Daraches g2 veto pasddas : 20,00 <1688 st 00%
Bacte @000 L E6% 50007
- 30,605 43,30 28 5606% 1080% 4218% 43,57 ey
Capint BLA6LN 5483008 9,300,485 .61 3,008 ote 11423278 18535108 1.53095¢ 216900 700,000
Duas pacnidse Lo 2 [1X:2 K Fag) {2431.487) 12183397 470243 238130 (435,845} 112206 264y 15423308 [LAREE)) [ a
Erltiton partisipuiives [ @ [ 3 3 [} a o ¢ ¢ [}
R &9 b H a o ° 0 e 2 a EXTOAT [}
Retervan 126591365 2339 YL EITAL 601 uy L438.752 £EREAID 185,361 qlesen
Ranbtzser napativer afere, snterions o ° 3 o ¢ B 9 3581562 ¢ 227,636
“Exglotasién fantna 13,0 a a o [} 0 o € 1330 [}
- Op teatimetas FETREY {1.4TE685) RN [OR (08360 [eREER. S (L333730) e 550812
- Op. interencnpidas a [ 8 L) a [ [ ¢ [}
Valor neto pastie. cagitad slibror 5491 3500800
Arciont, coliz s oty ¥a k) ¥a e e o ta ¥o T o
5 5 5 ARANOE, ARAMON, ARARIGN, 4 %, ARAMEN, N
4, MOSTAS: N " 3 O, B, 7, MGITAR, x o
ebisslu pous s iy %iﬁ‘ﬁrﬁw MOTASASDE  MONEARMSBE  dmvrgusne  APRISMMITERS uamasucoe AR 20 o
ndiracia - ' ARALGN, B ARAGEN, 8.4 ARAGON, 64 B N ARAGON, S .
Valee neto paric. eapital indirects 4 Bbres 5T 3824102 - (175.769) (432554 14107061 11.789.058 4410000
Factltipacion ntets ot &
Ftbidatin socndnizm o
nacitin, e vicins _;‘_f:m'_;:;“ e
- Proysto, sembrasdion ¥ o - Feclibicer, herpatyjey Gutiday s " P o e
L. Premoctin e deserroliy del e T i OO Y Bk P st Gustiia dalaFuasiinde daly Eypusipn o Bgrl pan 1 uSitesicat  a fomvsto Sl drmanollo o sy ait qurepnano
Astividad teclilzo du e pitva e b R it o o oy UGl ety sy wsid il "
Comniiad Astécema ta Avxéa, e Y e - S i : i Yablnen  Comea e Mturalay 2 gz
oAl - Teih b emopid gl 10651 168 nrecitipiot
e intesradas en fa mitmz, an o]
denkite de vk olaxa e
seclotat azpadmicor y, 41
Pn_ Angen i- 50004 Pz Avaséng 1.30003 Cdan Mg, 27 Tetadls BlCkly  Fra Araefe k. Pz draming |- 30004 Tilesilly, 51 Caler P Asaén 1. Avls Amitiss, 1§ Valenrvalz 9. 50004 Jasyzin Cogtz, 4 - S003L
Domizitio PARAGOTS ZARAGOZA Banticess (FUELCA)Y HUESC)  SOGD4ZARAGOIA  ZARAGOZE GIUESCA} 30004 ZARAGOZA = ZARAGOZA TARAGOZA
Xl Autats por Otres F—— Ko sy accfitar Nekzy nditer ___ Nohmy molitar No hayzdter S buy sditer Vo by mtor ¥a Bay 22 Star o bz Asfitor “edital por Oteas
Activo spantads ol comarlitute 4948207 11853 [
4 Los duter cattiva a Ut feetsidn patcimonial da satan sesdedadan 1o han obtenidio da tas cventas amalss mieadan 1 30 di degt 2018,
*T Duioa chosedtir 22 sales m0 auciladen o1 20 2 2008,
443 El gjarvicio nterior dicha tasi Gaaci Ta Derarralla, S, Paca #2005 paua 1.4 Actiws Easvicion Montafis da Aragin, 51, Ko cambi
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ANEXO V 2011
INSTRUMENTOS FINANCIEROS |

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA |
CORPORACKIN ENTABAN C“éﬁﬁf& perarupy  FOPLOTACIONES  EXPLOTACIONES EXFLOTACIONES  ESPLOTACIONES
Mombe OLEfCOLA JALGN-  BIDCOMBUSTIBLES AUTCESES DE CELLS. S, ECLICAS EL EDLICAS 2ASO EOLICASSIERAA  EOLICAS SIERRA
MOMCAYD.SL DEL PIRINED S.A, o PUERTO, SA PLARKIG, S.&. CUSTERA §.5. LAYIRGEN, 5.A.
ZRRAGOZA, S.A,
Prindestiis  pigs deNavses, 80 Medelunaf K. CfSanMigueld.  CISanMiguelf0.  CiAmarWiolina,2  CSanMiguello
Diteccidn Coso 29 Zaragoza  Aginambizntales Sasc IZ AR » N 92 a B 2 " 2 ' zan gt 10,
Verda, Alesls Bunes aragoza a1agnza Zaragn aragoza aragoza aragoea
iedad del conjunto lidable qire participa Corporacién (1) Corporacion () Corporacién [7) Corporacién 1} Corporasion ') Gorporacin [ Cosporacién ") Cotporaeidn(7)
1 2 3 i H § I 8
CONCEPTO
©5 Capital poseite - 7,30% 11.41% 15,08% 15,06% 5.60% 10,80% 3,00% 10,00%
Capital 1.2c0.000 3417020 Seo.coo i3 3.230.000 3.488.500 8.046,300 4.208.000
Oiczs partidas = PN, 387.818 1263 167 151.363 ND (202887 (378.242, 0 &
Prima ds amision 4 0 i] XD [} ¢ [+ &
Reszrvas ¢ {736.077} 21643 ND 2.348.733 548372 738.338 1014043
Rasnftados nzzatives gjere. antzricrss (993,643 {7.083.378} ¢ wD { 1] ¢ ¢
Resultsdos efercicio 2011:

- Dp.contineadas 281.333; {1.724.33H) 182.872 ND 538.873 2702803 14%6.333 1676333
Anditorss Anditada por otros  Avditada porotres  Avditada porotres Wo hay anditer  Avditada por obros Avéitada por ciros Auditada por otros Avditzds por gicez
Aetivo agertade al consolidado 22998 o 61149 15.000 161500 343.850 402340 420.000
(*3 Cerporacién Emprasarial Pibliea da Avauda STU.

ANEXQ V2011
INSTRUMENTO S FINANCIEROQS
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
CONTINUACION
PROYECTOS Y é
MIMICEMTRALES REALIZACIONES GESTIGNDE
Mot DELCANAL  PRRQUEEOLICD  ARABONESASDE | ZUMDS ENERGIAS INFDF:ZI\C-&ITIC . AVENTURA A&gﬂﬁ%m
cmare IMFERIALGALLUR, LASGIONERA.SL.  monTafla, W RilE | RENGWABLES DE sa " TEMASL L
aL. ESCaLapay S ARAGOM, 8.4, o -
SEMDERISKMA, 5.4,
. Pza. Antosio Beltedn ., . Cafledelaluna, 3. PlazaHerreros  Cf Costareta,n® CZ Miguel
Direacidn Al:da.zde p'r:::“‘ L Martinez, 1, pta, $2 K, C g; Ig: Mafinoz, C}d Cosia, i7.Fraga  Castelidnde de los Mavarros, 1. Fiedrafita de Paacil, 65,
arag Zaragaza «-AragoTa Plana 2,lonal Zaragora  Jaca (Huasoa) Kadrid
Sociedad delconjunto conzolidable que panicipa Corporacidn [] Corparacidn (7 Corporacién () Corporagian (7} Corporacin [7) Sadka () Sodiar (] Sodiaz (™)
g e 114 12 13 14 15 16
COXCEPTC
%0 Capital poszida 3.00% 3,00% 10,73% 10,20% 5,00% 6.73% 18,51% 8.60%
Capital 1.326.600 2,600,000 1344263 7833200 N> ND ND
Creas partidas 2 DXL 24,580 (372.626) G 3721638 Nk w2 wD
Prima 42 smitéa 4 o 4 NI+ ¥D ND
Raservas 576.178 2130184 896004 1.820 ND ND ND
Rzusltados nezatives ej=re. znteriorss ] ¢ g (980666} ND ¥D ND
Resultadoz ejercieio 201 E:
« Op.coatinead 666,708 1.833.758 {101.782) (51.262) NI ND ND ND
Avditoras Mo hay avditor  Aucitads por otros Avditada per otres Avditzds porotres  No hay awditer Mo hav anfitor Mo hay aedilor Nﬂ}:“
anditor
Active apodade al conselidade 21.000 10,000 360.607 011,724 5360 23.000 i} 343,383

{*} Cerporacién Emprasarial Diblica d2 Aragdn, 81U
(3*) Sociedad pary o} dasareollc industrial da Arsgén




ANEXO V 2011
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBELES PARA LA VENTA

CONTINUACION

LOGISTICA JIT
ACEDURAFLO |DNVGLASSDEC  YESIFORRA
Hombee ARAGOMSL SIDEFRLASER SL ESEafia oL ORSA ELURORA, SL. IFTEC 5L, ALPHASIP, S.L.
(LOGJITA)
Fliosllanosde . . . CiConde Aranda,
I laestagign.Cp 1 aHisparidad,  CtMarga-Pol oo "op o) CiPerii, 214, CiBaf 25,  CiCervantes 45,
Dizeccidn e e ind, Agro Feas 12,
James Watt, 7. 2 lzquierda, Barcelena Zaragoza PG, daragoza
aragoza. Reus.
Ziieia Zaragoza.
Sociedad del conjunto consolidable que patticipa Sodiar(™) Sidiar (™) Sadiar (™) Sodiar {™) Sodiar (™) Sodiar (™) Sodiaz (™)
” 18 19 20 21 22 23
CONCEFPIO
%t Cagitzl possido © 3.00% 5,01% 5.98% £,.00% 300% 354% 300%
Cagital 416,114 598341 WD ND ND NI N
Oteas pastidas da BN, 187 448 233,650 ND N2 ¥ cing ND
Prima €z amizidn ] ¢ NI ND ND D ND
Razervas 45.238 (230 WD W ND 3] ND
Reaultades napativos zj=re, antariorss {78.588; {417.405} ND NI WD XD NG
Rezultsdos ejercicic 2011;
- Op.continvadas 140604 {201,457 ND NI WD WD NG
Anfitorss Mo hay suditer No hay auditer No hayavéiter Ne hay avditer Mo hay asditer Mo hay avditer  Ne hay avditor

Acotive apertade al consolidade o473 50,000

0 148857

68356

30.000 80,000

{*%) $oni=dad para =l desarroile industrizl €2 Aragén
ANFXO V2011
INSTRUMENTOS FINANCIERDS

ACTIVOS FINANCITROS DISPONIBLES FARA LA VENTA

CONTINUACION
DEZSRROLLOS
Nornbee BIAPSPOLY  ReciaLUM, 5L IDUSTRISLES
T SORA, 5L
P Yaldeferrin, £
Direccidn Ejeadetos
Caballesos
Sociedad def conjunte consadidable que participa Sodiar (™) Sodiar (™) Sodiar{™)
24 i 26
CONCEPTC
%% Capital posside : 14.00% T4Th 7.73%
Lapital ND WD WD
Otras partidas 22 PN ML MD picdn)
Brisna d2 =mision WD MWD ND
Fzszrvas NI MO HND
Feszltados neeatives gjere. anteriorss N WD D
Rezultados ejereicio 2011:
- Op.continvadas WD NI WD

Arditoras Mo hay avdiber

Mo hay avditor  No hay ausditor

Activo aportade &l consnlidade 288000

KHGLY 333568

(3% Sootzdad para 8l desarrctic industrial 42 Arazén
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ANEXO YV 1010
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIEROS IHSPONIBLES PARS LA VENTA

ESTACKE
CORPORACION ELECDEY ENTABAM CENTRALDE  ENPLOTACIONES EXPLOTACIONES  EXPLOTACIONES
CLEfCOLA JALON-  TARAZOMA,  BIDSDMEBUSTIBLES — AUTDBUSES GE EOLICAS EL ECLICASSASD  EGLICAS SERRA
Blombre CASTINGFROS, S.A.  MORCAYD, 8L, 8.4, DEL PIRINED S.A. ZARAGCZA, 8.4, PUERTO, 5.4, PLAND, S.4, COSTERAS A,
P Industiias
Alugras, S, Dtrilias Eiidalar, 1. Agroambientales Saso Avda de Msuarra, 80, CJ San Miguel 10, C? San Migue! 10 C! Aznar Molina, 2,
Direxoicn {Tetuel) Coso 2. Zatagoza Madid Yerde. Aloald Gurrea Zaragoza Zaragaza Zaragoza Zaragoza
Sociedad dzl conjunto consolidable que pattioips Corporacion (7) Corporacién’} Corporacion Corporacion [*) Colperacién (7] Corporacidn (*] Corporacion (") Lorporacidn(?)
1 2 EX 3 E 4 Z B
CONCEPTO
% Capital possido : 8.37% 7.30% 5,00% 1141% 13,005 3,00%% 10,80% 3.00%
Capital 14604784 1.200.000 ND 3.017.¢20 300.000 .230.000 3.488.500 2.04€.800
Otras parbidas d= 3N, 1.018.637 441.812 ND 1.835.851 167.625 -176.515 -758.52¢ [
Prima &z zmisién & [ ND o ] i c G
Ressrvas 23312503 ¢ WD {786.077) (31.032) 2316813 40510 542,123
Reseltados negatives sjsre. anteriorss (316.063} -604. 425 N2 {£.231.054) G ¢ ] G

Avditorss Avditady por ctros  No hay avditer  No hay acditer Mo hay avditer Avditada por otres Auvditada por etres Apditada per otros Avcitada por otros
sfivo aportade al eonaclidadn 1222462 18.163 42.000 [ £1.140 161,590 348.830 402,340
(*} Cerporacién Emprasacial Pdblira d= Aasén, 31U,
ANEXO V 2010 |
INSTRUMENTOS FIMANCIERDS |
ACTIVOS FINANCIEFROS DISPONIBLES PARA L4 YVENTA I
PROVECTOS Y
REALIZACIONES
MINICENTRALES ARAGONESAS DE GESTION DE
EXPLOTACIONES DEL CANAL MONTAFIA, ZUMOS ENERGIAS
EOLICAS SERRA  IMPERIAL-GALLUR,  FOLINOS DEL PARGQUEEGLICO ESCALADRY  TERUEL AVIACION, CATALANG RENCOVABLESDE  IBERIA FUELL
Nombre LA VIRGERM, 5,5. sL. JALON, S.A. LASOTONERA, L SENDERIEMO, S.A. SA. ARAGONESES. 5.0,  ARAGON.S.A. CELLS, BL
Fza. Antonlo Eeliin
CF San Migusei 10, Avda de Américs, 1. Prindependenais, 21 Martfnez, |, pta. 2K C da oz [Molinss, Han Francisen, 1 Calle d2 13 1una, 3. M deLuna it
Birzccién Zatagoza Zaragnza Zasagozs Zatagoza 42, Zaragoza Teruel C7J.Costa, 17.Fraga CasielldndelaPlana  Mit. Zaragoza
Sacledad det conjunto lidable que paricipa Corporasién(’) Cerporacidn () Cotperacisn (1) Comporacian (7] Cormparactdng’) Corporacidn () Corporaeldn (7] Corpotacian{) Corporseién {)
L 1o n 2 13 14 15 18 17
COXCERTO
%o Capital possido 16,00% 3,60% 6,29% 5,00% 14,73% 2.50% 15.00% 5,003 I7.24%
Capdial 4.200.CC0 1.826.000 13450000 2.000.000 1,344,765 240.000 7.535.200 D ND
Oteas partidas ds ¢ 24.690 [ -302.022 o ¢ 3721.65¢ D D
Prima d= amizién L] [} [ [ [ & ¥D ]
Rararvas 817803 576178 683.577 2.016.81¢ 518745 e 1828 ®D ND
Fasvlead 2rativos afzce. antsd © 0 870139 ] 0 -6.620 {980.666) ¥D ND
Adivarss Avditata porotres Mo hay auditor Tﬁi:f: Mo hay sditer  Nohsyaediter  Nohaysuditer  Auwditada porotres  No hay aufiter N hay acéiter
Active spertado al consolitata 420.000 041,800 732.665 108020 144245 28805 Ji1ze 3380 19.000

(*} Cotporacion Emprazacial Poblica da Aragén, SLU.




ANEXO V 2010
INSTRUMENTGS FINANCIFROS)

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA I

SOCIEOAD SOLUCIONES

FOTOVOLTAISA EXTRACTIVAS AGUADE TELFORT ASTRA DESARROLLOS
PROMOSOLAR ALMENTARIAS GRUPO SALLEN BRONMCHALES, FUN TECNOFEED KESSEL INTERMACIONS,  ILUMIPIACION, INTEISTRIALES
Nornbre 52,81, 5L TEGH, $4. S.h. RECYCLING, SL. SISTEMAS,SL.  INMOTES, 8.4, L& SL SORA, 5L
Awda, Laviags F.l Loz lapgs de
Paraje del Santo. P21 Centiovia.Cf  Castilic. 4.La la estanddn, CF F.L Yaldelenin, 4.
ClCoso BE. P.LEl Zafranar. CiLérid=, 68. BEronchales México, 9. La  Almaniade Dofia  PJ.LaSaretile.  Cf Miguel Aracil,  James watt, 7. Ejea de fos
DGireccién Zaragoza Palién Eindlar (Huesca) [Tetusly Muela Giodina Erelchite 8. Madnd Zuera Cabaflaros
Sosjedad del sonjunta consofidable que particip: Corporasion ('} Sodar (7} Sodiar [) Sodiar (™) Sodiat (™) Saodiar [} Sodiai () Sodiar{™) Sodiar (™) Sodiar (*7)
18 1 20 2 2 2 24 2 26 27
CONCTFTO
% Cagpital posaido ; 10,00% 23,98% 6,00% 5,00% 27,14% 2,85% 26,67% 13,63% 24,63% 557
Lapital NI ND ND N 330000 s ND ND 4+I6.1i4 ND
Otras partidas d= 2.4, ND KD uin] ND 13.835% ND HD WP 137.310 ND
Prima &2 amizién ND ND ND ND 1 ND WD fyin) G ND
Rasarvas ND ND WD ND (106575} ND Np WD 45.238 ND
Rasuitados nasativos sjsrc, antarjores D KD WD ND (184,160 HD NG ND {27,580} NI
Avditores Wo hay avditns Mo hay avditer Mo hay scditor  No hay avditer  No hay avditer o hay acditor Mo hay avditor  No hay avditer Ne hay acditer Mo hay anfites
Aative aportado al eoncolidade 30%

{*} Corporasién Empresacial Piblics ds Arszén, 8L 1L
(**3 Boriadad para of desarralle indestolal d2 Atazon

ANEXO V2810
IHSTRUMENTOS FINANCIERCS

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 1A VENTA |
OESARRCELO FaFr ELIM INGEMIER] &
INOUSTREAL AVENTURA BIQCONTROL, WFORRATICE,  TECNOLGGICA, :
MNombre EMBELL, §.k. TEMS, S.L. 5L 54, DE ARAGIN, S.L.
F.l. Alcslde

Caballero. Cf
Vitgen del Buere  0F Costareeta, n 1. P Yaldeferrin, 7. Plaza Herreros de

acieerdo, 34-36-38.  Pledrafita de Jaca Eleadelos oz Blavarros, 2, WiaHispanidad, p®
Diezceidn Zaragoza [Huesea) Caballeros local Zaragoza 21, 3" Zaragoza.
Sociedad del conjunto consolidable que participa Sodiar ™) Sodiar [™7] Sadiar (™) Sodiar (™) Soudiar [}

28 L 30 31 32

CONCEPTO
% Capital possido : 26 305 18.18% 24 04% 26,509 25, 4%
Capital SC0.G00 D 415402 3TF0.455 568 341
Dtras partidas 42 DN, 187 335 B8 85,354 118.33% PEER =
Primz £z amizidn T D 28] ) e
Feservas G s 2237 G5.37¢6 {250%
Fempltados negatives: ajsfe. anteriorss [527.241) g o £15,200% (£17.408
Sasfiborss ¥e hav avditor Mo hay asditer Mo hay avditer Mo hay avditer Mo hay avditos

Active aportade 31 consclidade

£#%% Bpnizdad parz 2l 2zzacrolle indvstrial d= Aragon
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO.
1.1 Objeto social de la compaiiia

El Gobierno de Aragén, accionista Unico de "CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA
DE ARAGON, S.L.U.", creé la compafiia con el objetivo de racionalizar, coordinar vy
optimizar los procesos de control y de gestién de una parte sustancial del Patrimonio
Empresarial de la Comunidad Autdnoma de Aragon.

Dichas participadas desarrollan sus actividades en sectores tan diversos como el
agroalimentario, el industrial, el de las energias renovables, el inmobiliario, el de los
servicios a empresas, el educativo, el de los servicios medioambientales y rurales, el del
transporte y las telecomunicaciones y el del turismo.

Las mismas responden a objetivos esfratégicos de vertebraciéon del territorio, de
ejecucidn de politicas de interés general, de diversificacidn y desarrollo de sectores
estratégicos de la economia y de promocién econémica e impulso de la iniciativa
empresarial.

1.2 Ei “Grupo Corporacion Empresarial Publica de Aragén S.L.U”

La cartera de participadas directas e indirectas de primer grado, a 31 de diciembre de
2011, por participacion y en funcién del nivel de control, se muestra a continuacion:

26 empresas pUblicas de la Comunidad Auténoma, ademas de la propia Corporacion.
12 empresas de mayoria plblica conjunta en las que la Comunidad Auténoma no
ostenta, ni directa ni indirectamente, una posicion de dominio.

53 empresas privadas.




La distribucién de ia cartera de participadas atendiendo al objetivo estratégico por el cual
se realizé la inversion es:

.. Interés - Diversificscion romesion eriebracion
Ink Diversif P verieb

General < iSect Estratégicos Econdrrica Territaria

MinPub Mo Py Way SBInPub MinPriv  Msy  &InFub e Pul Min Priv

*Berostimentario
nehustris y
Enargias Renovaklas

* Innobiiars

+ Eoucacidn

s Servitios
Enpresas

+sepiog
Rurales
*Transporte
¥ Telecom,

~TFurisnto

]
3.

1.3 Detalle de las actuaciones del ejercicio mas relevantes.

Durante 2010 se aprueba un plan de reestructuracion al objeto de re-dimensionar la
composicién del grupo, en 2011 y ante la compleja coyuntura se pone en marcha una
solucidén de mayor calado desplegando acciones en tres niveies distintos:

a) Con fecha 22 de noviembre de 2011, el Consejo de Gobierno de la Comunidad
Auténoma aprueba el Decreto Ley de medidas urgentes de racionalizaciéon del
sector pablico empresarial.

b) Con fecha 29 de noviembre de 2011, el Consejo de Gobierno de la Comunidad
Auténoma presenta el Plan de Restructuracién del sector piblico empresarial.

¢) Con fecha 22 de diciembre de 2011, el Consejo de Administracion de la Corporacién
empresarial aprueba un nuevo Plan estratégico.

Enmarcado en este proceso de racionalizacion del mapa empresarial publico y
consolidacién estratégica durante el mes de Octubre de 2011 se produce un relevo en la
direccién de la sociedad, incorporandose un nuevo Consejero Delegado a la sociedad
matriz.

a.1) El decreto, que fue posteriormente tramitado como ley 4/2012:




» En coherencia con la estabilidad presupuestaria, adopta una serie de medidas
gue contribuyan a mejorar la gestion del sector publico empresarial, a garantizar
su eficacia y eficiencia, a la reduccién del déficit y la contencion del gasto plblico.

e Contiene medidas urgentes de régimen econdmico-financiero, de control,
contratacién y de recursos humanos, para la racionalizacién y mejora de la
gestion de las sociedades empresariales autonémicas.

+ Entre las mismas se incluyen las referidas a la elaboracion de planes de
saneamiento y pago a proveedores, gue imponen autorizacién de! Consejo de
Gobierno para coniratos de mas de 12 millones de euros o las relativas a ia
regulacién del personal directivo y sus retribuciones.

b.1) Este plan es fruto de una revision mas ambiciosa del plan anterior, estableciendo
como su principal reto liderar una profunda reestructuracion del mapa empresarial
publico racionalizando la cartera de participadas, que pasa de 103 a 35, a través de:

* un proceso ordenado de salida, mediante venta, dilucion o liguidacion.
+ Vocacién de permanencia en aquellas que prestan servicios de Interés General.
« Continuidad, en compafiias con potencial, en base a un plan a M/P.

¢.1) El plan pretende implantar un nuevo modelo de gestion gue impulse a la
Corporacién como la herramienta adecuada para centralizar y coordinar los recursos y
la operativa vinculada a la gestion del sector puablico.

* Vinculando la propiedad, Gobierno de Aragén a través de la Corporacion, con la
gestion de las companias participadas.

+ Aumentando su presencia y alcance en las participadas facilitando Ia toma de
decisiones estratégicas.

+ Consolidando unos servicios transversales de soporte que permitan desarroilar
un plan sostenido de reduccién de costes asi como coordinar los recursos vy
operaciones vinculadas a la gestion comin de las participadas, tomando
decisiones a nivel horizontal.

Como inicio de estas lineas de accidn, y con el objetivo de fomentar la profesionalizacion
de la gestion de las sociedades pariicipadas y avanzar en la materializacién del nuevo
modelo de gestion del grupo empresarial, se agruparon las sociedades en cuatro
subgrupos empresariales en funcion de la actividad desarrollada por las sociedades
afectadas, siendo los grupos: fomento de las iniciativas privadas, turismo, inmobiliario y
gestion de infraestructuras.

Adicionaimente, a mediados del 2011 se ha licitado el contrato de implantacion de la
hetramienta de consolidacién y control, que ha sido adjudicado a Deloitte. Con la citada
herramienta se pretende simplificar y avanzar en la automatizacion del proceso de
consolidacion, uno de los mas complejos en Aragdn, y establecer las bases de un nuevo
modelo de control de gestién que facilite la toma de decisiones estratégicas y permita




mantener unos estandares y criterios de gestion homogéneos en el grupo compatibles con la
especificidad de cada negocio. Definiendo e implantando un modelo de métricas y procesos
comunes a todo el Grupo para:

+ Planificacién y presupuestacion.
» Analisis de costes.

* Reporting y consolidacién.

« Cuadro de mando.

En 2011, la Corporacion ha continuade prestando apoyo a las compafiias en
determinados procesos clave tales como negociaciones bancarias, y asesoramiento
contable y fiscal a las participadas, entre otros.

1.4 La gestion de las participaciones

La Corporacién Empresarial Pablica de Aragén tiene e} pleno dominio de fos titulos
societarios incorporados a la misma por el Gobierno y, en su virtud, tiene capacidad de
control sobre la actuacion de ias sociedades mercantiles autondmicas y gestiona el resto
de participaciones, control que desarrolla con arreglo a los poderes inherentes gue
confiere la titularidad de las participaciones sociales.

Compete al Gobierno de Aragdén vincular los valores mobiliarios, y las participaciones
sociales de titularidad auionémica a un departamento de la Administracién de la
Comunidad Auténoma cuyas competencias guarden relacion especifica con los valores
mobiliarios, los instrumentos financieros o el objeto social de la sociedad concernida. En
ausencia de determinacion especifica al respecto del departamento tutelante,
correspondera el ejercicio de estas funciones al departamento competente en materia de
patrimonio.

Como se ha mencionado anteriormente y como consecuencia del nuevo plan estratégico
de la matriz se estabiecen una serie de premisas fundamentales a la hora de gestionar la
cartera de participadas y de prestar servicios puablicos:

« Explotar sinergias sectoriales o funcionales, identificando personas criticas y
mejores practicas a extender entre otras participadas.

+ Definir planes de negocio a tres afios, revisables anualmente y con seguimiento
periodico.

*+ Reducir la dependencia de ingresos publicos y reajustar la dimension de las
organizaciones.

+ Establecer niveles de rentabilidad asumibles, objetivos de reequilibrio patrimonial
y planes alternativos de saneamiento.

* Velar por el adecuado dimensionamiento y nivel de endeudamiento de las
participadas.

*  Seleccionar equipos directivos profesionales que trabajen por objetivos.

Adicionalmente y a través del nuevo modelo de gestidn se pretende establecer una
organizacion basada en la gestion de las compafiias participadas y la prestacion de
servicios transversales que permitan coordinar los recursos y operaciones vinculadas a

la gestién comdn de fas participadas, tomando decisiones a nivel horizontal:




Participadas Corporacion

v Responsable de ia gestion del v"  Responsables de funciones
negocio. fransversales.

v Foco en eficiencia. Foco en coordinacion y gestion

vertical.

v

v' Qrientacién a servicio proactivo,
flexible y de calidad en base a la
totalidad de los recursos
disponibles en la cartera de
participadas.

v Orientacidn al mercado.
v" Con objetivos de viabilidad.

Como especialidad de nuestro Grupo, debido a la intensa vinculacion de aigunas de las
sociedades de nuestra cartera con la Administracién Publica aragonesa, para las
sociedades mercantiles autondmicas adscritas al Grupo se ha articulado una importante
conexidn con la organizacién administrativa mediante la presencia, en los érganos de
administracion de las mismas, de representantes de los diversos Departamentos y
organismos en los gue se organiza la Administracién de la Comunidad Autonoma, de los
que en muchos casos las sociedades son meros medios instrumentales, que se reservan
de esta forma la direccion funcional de su actividad complementariamente a las
facultades dominicales sobre las participaciones que corresponden a [a sociedad de
cabecera.

Auln mas, aprovechando las oportunidades que proporciona el uso de los instrumentos
del Derecho Mercantil, se ha pretendido deotar de una mayor transparencia a la actuacion
del sector plblico empresarial al preverse la participacién (art. 143 de la Ley 5/2011, de 10
de marzo, del Patrimonio de Aragén) de los Grupos parlamentarios de la oposicién en las
Cortes de Aragdn en el érgano de administracién de la mayoria de |las sociedades
mercantiles participadas por la Corporacion, en los supuestos y requisitos establecidos en
la Ley 2/2008, de 14 de mayo, de Reestructuracion del Sector Plblico Empresarial de la
Comunidad Auténoma de Aragon.

1.5 Inversiones en el ejercicio.

Las aportaciones a las participadas que se realizaron durante el egjercicio 2011 se
realizaron fundamentalmente en forma de aportaciones al capital social, si bien en
algunos casos se hicieron en forma de préstamo participativo, de aportacién para
compensar pérdidas o bien fue una compraventa de acciones.




Inversiones realizadas durante el afio 2011
{importe en euros)

Empresa participada Efectivo invertido
Plataforma Logistica de Zaragoza, S.A 7.519.499,08 €
Promocidn del Aeropuerto de Zaragoza, S.A 3.500.000,00 €
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A 1.875.000,00€
Proyectos y realizaclones de Montafia y Escalada, S.A 216.364,36 €
Suelg y Vivienda de Aragdn, S.L.U 5.965.870,00 €
Montafias de Aragdn, S.A 1.567.500,00 €
Almazaras Reunidas del Bajo Aragdn, S.A 50.000,00 €
Baronfa de Escriche, 5.A 164.000,00 €
Sociedad para el Desarrolio de Calamocha, S.A 632.000,00 €
Zumos Catalano Aragoneses, S.A 140.000,00 €
Promocion Exterior de Zaragoza, S.A 61.750,00€
Total inversion del ejercicio (a 31.12.2011) 21.691.983,44 €
Total inversién del ejercicio (a 31.12.2014) 44.308.271,02 €
Total inversion del ejercicio (a 31.12.2009) 89.111.502,39€

La mayor parte de las aportaciones fueron dinerarias, si bien hubo aportaciones de terrenos
por importe 1.965.870,00 euros.

En 2011 no se han incorporado nuevas participadas directas a la cartera de la Corporacion.

2. RIESGOS Y EVOLUCION PREVISIBLE.

En un marco global de ralentizacién econémica mundial, el desempefio de ias economias
espafiola y aragonesa en 2011 han transcurrido en paralelo, que registré a principios del
gjercicio una leve recuperacion y cuyo ritmo se desacelerdé en el Ultimo trimestre del
mismo.

En términos anuales y segun las estimaciones realizadas por el Departamento de
Economia, Hacienda y Empleo del Gohierno de Aragén (sobre los datos de la
Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia elaborada por el INE), el Producto Interior
Bruto de Aragdn crecidé un 0,6% en el conjunto del afic 2011, tras la caida del 0,2 %
sufrida el afio anterior. Esta tasa fue una décima inferior a la anotada en el conjunto de
Espafia (0,7%) y nueve respecto a la zona euro (1,5%).

Atendiendo a una evolucién sectorial del ejercicio 2011, el sector de la construccion
continud con su ajuste debido fundamentaimente a los esfuerzos presupuestarios para
alcanzar los niveles de déficit pablico requeridos, dejando los niveles de licitacion publica
en minimos histéricos (-61,5% interanual), y en cuanto al sector inmobiliario la venta de
viviendas en Aragon descendié en 2011 el 31,61% respecto al afo anterior, muy por
encima de la media nacional (17,7%).

La desaceleracién que sufre el mercado inmobiliario, ha afectado a la venta de inmuebles
y aprovechamientos urbanisticos de las sociedades participadas que operan en él, asi
como a la valoracién de los activos a precio de mercado al cierre del ejercicio. Frente a




esta situacion de deterioro del mercado inmobiliario, las participadas de Corporacién
estdn tomado medidas enfocadas a viabilizar los distintos proyectos que estan
gjecutando y consecueniemente han realizado planes econdmico-financieros de
saneamiento a medio y largo plazo, de acuerdo a |lo establecido en la Ley 4/2012, de 26
de abril, de medidas urgenies de racionalizacion del sector publico empresarial.

Cabe destacar también que las inversiones en capital riesgo y en capital desarroilo
acusan el estancamiento general de la actividad economica.

El resultado consolidado del ejercicio 2011 atribuible al socio mayoritario, en el que la
depreciaciéon de los activos inmobiliarios que se ha comentado en parrafos anteriores
tiene un peso relevante, asciende a la cantidad de -76.985.945 euros. El Consejo de
Administracién ha propuesto al Socio Unico su aplicaciébn con cargo a resultados
negativos de ejercicios anteriores. No se han repartido dividendos en el gjercicio.

Sin embargo [a economia aragonesa parte de una mejor posicion, respecto de la media
nacional, basada en sus diferenciales positivos sobre los fundamentales.

¢ Su tasa de paro es 6 puntos porcentuales inferior a la media nacional: 16.8% vs
22 9%.

* Su PiB per capita es un 3% superior a la media europea y un 11.4% superior a la
media nacional: 25.920 €.

+« Cuenta con una mayor especializacién industrial, situandose el peso del sector
industrial sobre PIB 5 puntos porcentuales por encima de la media nacional:
20.8% vs 15.5%.

* Cuenta con una tasa de endeudamiento privado muy inferior a la del resto del
pais, en términos relativos sobre PIB: 130.32% vs 159.79%.

+ Asi mismo estd experimentando un proceso de desapalancamiento de mayor
intensidad que fa media: ¥ 13 puntos porcentuales vs ¥ 7,8 puntos porcentuales.

» A pesar del retroceso del comercio internacional en los Gitimos ejercicios, en
2011 se batio el record de exportaciones alcanzandose la cifra de 9.200 millones
de Euros, lo que suponen un 27,2% del PIB aragonés en 2011,

Todos estos factores confluyen en una evolucion previsible para el ejercicio 2012 mejor
que para el resto del conjunto nacional, ya que se prevé decrecer al 1.5%, frente al -
1.75% para Espanfa, si bien la economia aragonesa durante el primer y segundo trimestre
de 2012 se esta comportando mejor de lo esperado, como muestra de ello se confirma la
mayor aportacion del sector exterior durante el primer trimestre de 2012 en el que las
exportaciones cayeron un 11% ofreciendo como contrapartida una caida de las
importaciones por un 22%, situandose |a tasa de cobertura en un historico 148%.




Durante 2012, la Sociedad continuara la politica de desinversiones, de acuerdo con la
estrategia definida y seguira profundizando en el modelo de gestion activa de las
participaciones de la cartera.

Por ultimo indicar que no se advierten riesgos especiales asociados a la cartera; ninguna
de las sociedades de la cartera cotiza en Bolsa por la que no se han visto directamente
involucradas en la crisis financiera, si bien todo el Grupo padece las restricciones del
mercado de crédito, y la variabilidad de los tipos de interés y de cambio, pero no de forma
distinta a la de cualquier operador solvente.

3. HECHOS POSTERIORES.
No existen hechos posteriores significativos distintos a los que se recogen en el apartado
correspondiente de la Memoria.

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

El Grupo no ha llevado a cabo actividades en materia de investigacion y desarrollo.

5. OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS.

Durante el ejercicio la Sociedad, por si misma o por cuenta de un tercero, no ha adquirido
ni realizado ningtin tipo de negocio con participaciones propias. Ninguna empresa del
Grupo, sociedad andnima o limitada, tiene acciones o participaciones respectivamente en
autocartera.

6. ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOQCIAL,

A 31 de diciembre de 2011 el capital social de Corporacién Empresarial Plblica de
Aragén, S. L. Unipersonal era de 420.002.150 euros, representado en 42.000.215
participaciones sociales de 10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas.




CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.

(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DICIEMBRE DE 2011
El Consejo de Administracién de Corporacion Empresarial Publica de Aragdn, S.L.,
(Sociedad Unipersonal) procede a formular, con fecha 29 de marzo, las presentes
cuentas anuales e informe de gestion consolidados correspondientes al ejercicio 2011,
recogidas en 147 y 8 paginas, respectivamente, y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del
Codigo de Comercio, visadas por el Secretario del Consejo de Admln;stracmn por
delegacién del resto de los miembros del Consejo:

D. Francisco Bonho Rios.

D. José Luis Saz Casado.

D. Arturo Aliaga Lépez.

D. Eduardo Bandrés Moliné.

D. Jestis Diez Grijalbo.

D. José Maria Garcia Lépez.

D. Antonio Gasion Aguiiar.

D. Luis Marruedo Espeja.

D. Francisco Martinez Garcia.

D. Javier Rincon Gimeno.

D. Mario Varea Sanz.

D. José Carios Montes Uriol
({Secretario no consejero),









