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4. SECTOR EXTERIOR

A principios del afio 2022 la invasion de Ucrania por Rusia inicié un conflicto bélico,
aparentemente de rapida resolucién, que a finales del afio continuaba sin solucién, en
una creciente escalada del conflicto. Esta guerra acelerd los efectos de la pandemia
causada por el COVID, de precios al alza, especialmente energéticos y de materias
primas, y de los cuellos de botellas en las cadenas de suministro global.

Las consecuencias de esta guerra unidas a las de la crisis por el COVID en 2021
pusieron de manifiesto los riesgos de la liberalizacién total del comercio, ante la falta
de suministro de productos considerados basicos. El Fondo Monetario Internacional
bautizd a la nueva era de ralentizacion del comercio mundial como “slowbalization”, ya
iniciada después de la crisis financiera mundial de 2008 y caracterizada por una
desaceleracién prolongada en el ritmo de la reforma comercial y de debilitamiento del
apoyo politico al comercio abierto en medio de crecientes tensiones geopoliticas. La
fragmentacidn geoecondmica, segun el FMI, amenaza con deshacer la alta integracién
comercial, sentando las bases de un sistema mas regionalizado, que busca impulsar la

actividad con paises vecinos y potenciales aliados.

Durante 2022, las tensiones geopoliticas entre algunas de las principales economias
empezaron a crear nuevos enfrentamientos comerciales con importantes
repercusiones en el comercio mundial.

El primer impacto fue la reduccion de intercambios de flujos comerciales con los paises
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implicados como Ucrania, considerada el “granero de Europa”. Este pais dejé de
exportar, entre otros productos, la mitad del aceite de girasol del mundo y el 12% del
trigo, lo que provocé una subida generalizada de los precios especialmente de estos
productos, afectando a sus paises clientes como Espafia que compraba un 30% de su

maiz y trigo, y el 70% del aceite de girasol.

El segundo impacto se produjo por las sanciones a Rusia, especialmente por la Unién
Europea, como represalia a su invasion y para favorecer el fin de la guerra, a pesar de
la dependencia de muchos paises europeos de las exportaciones rusas, sobre todo
energéticas, pero también productos agroalimentarios como el cereal. Desde el 15 de
marzo de 2022, la UE en colaboracidn con otros socios afines dejaron de otorgar a
Rusia el trato de nacion mas favorecida en el marco de la Organizacién Mundial de
Comercio (OMC). También se endurecieron y ampliaron los controles sobre la
exportacion de productos de doble uso para incidir en los sectores sensibles del
complejo industrial militar ruso, y asi reducir sus capacidades tecnoldgicas en el

conflicto bélico. La UE decidié impedir la importacion o la exportacién de
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determinados productos, como los siderurgicos acabados y semiacabados, productos
de lujo para perjudicar directamente a las élites rusas, el cemento, los productos de
caucho, la madera, las bebidas espirituosas, los licores y los alimentos marinos de alta
gama. Especialmente relevante, destacd la prohibicién de exportar tecnologias de
refinado especificas, asi como la importacién de carbdn ruso en todas sus formas, de
petréleo crudo maritimo y productos petroliferos. En total, nueve paquetes de
sanciones europeas contra Rusia, aunque el problema de la compra de energia rusa
solo pudo resolverse con un tope al precio del gas. Entre marzo y diciembre de 2022, el
valor de las importaciones europeas de Rusia se redujo un 53%, al pasar de los 21.800
millones que alcanzaban en el primer mes de la guerra a poco mas de 10.300 millones
en diciembre. Por su parte las ventas, pasaron de unos 8.000 millones de euros en
marzo a la mitad en diciembre, segun datos de Eurostat. El drastico recorte de los
flujos comerciales redujo el déficit comercial europeo con este pais hasta los 6.000
millones en diciembre de 2022, menos de un tercio del maximo registrado en marzo

del mismo afo, cuando superd los 18.000 millones.

En Espafia, las ventas a Rusia cayeron un 42% en 2022, pero las compras aumentaron
un 26%, destacando el aumento de las importaciones energéticas de un 34%. La razén
fue que Argelia- principal suministrador de gas de Espafia- cerrd el gasoducto Magreb
Europa (GME), uno de los dos que abastecen a Espaifa. Para compensar esta pérdida,
en el afo 2022 se dispararon las importaciones espafolas de Gas Natural Licuado
(GNL) a EE.UU. por barco, convirtiéndose en el mayor proveedor de gas, pero también
se acudiod al mercado ruso, con un aumento de mas del 55% respecto al afio anterior.
Este crecimiento de las importaciones espafnolas de gas natural, tuvo lugar tanto para
consumo propio como para suministrar al resto de Europa, debido a su alta capacidad

de recepcidn y regasificacién de gas transportado por barco.

El auge de las compras de gas a EEUU provocé la aparicidn por primera vez de un
déficit europeo con este pais, debido a las tensiones geopoliticas exacerbadas por la
guerra en Ucrania y el shock energético. El giro de su politica comercial al aprobar en
agosto de 2022 un nuevo paquete de subvenciones a la energia verde en la llamada
Ley para la Reduccion de la Inflacidn (IRA) aumentard su proteccionismo comercial.
Este programa instrumentado por la Administracién Biden tiene como fin promover la
transicidn ecoldgica con una dotacién presupuestaria de 400.000 millones de ddlares,
de la que dos tercios se destinara a créditos y bonificaciones fiscales para empresas y
hogares que adquieran tecnologias y bienes de consumo producidos en el propio EE.

UU. o en otros paises designados por Washington.

En cuanto al gigante asiatico, el otro gran bloque, el desequilibrio de los intercambios

con China se mantuvo practicamente inalterado. La mayor parte de las importaciones

| 216 |


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/ip_22_1761
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/es/ip_22_1761
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2022/02/25/russia-s-military-aggression-against-ukraine-eu-imposes-sanctions-against-president-putin-and-foreign-minister-lavrov-and-adopts-wide-ranging-individual-and-economic-sanctions/
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2022/02/25/russia-s-military-aggression-against-ukraine-eu-imposes-sanctions-against-president-putin-and-foreign-minister-lavrov-and-adopts-wide-ranging-individual-and-economic-sanctions/
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2022/08/07/economia/1659904502_931992.html
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2022/08/07/economia/1659904502_931992.html

CESA Informe 2022 Panorama econdmico

espanolas procedentes de China se asignan a productos tecnoldgicos, tanto electrdnica
de consumo como del sector automovil, que crecid casi un 50% respecto al afio
pasado. Las empresas espafiolas se aprovisionaron de estos productos ante posibles
interrupciones de la cadena de suministro por la politica de ‘COVID cero’ de China- que
durante 2022 abrid y cerré sus puertos y fronteras dependiendo de la incidencia del
virus- aunque a finales del aio flexibilizd sus restricciones debido a las protestas de su

poblacion.

Como resultado, segun la OMC, el crecimiento del volumen del comercio mundial de
mercancias superd en 2022 las peores hipdtesis consideradas al inicio de la guerra, con
un 2,7%, con promedio del 4,2% de los tres primeros trimestres, pero con un desplome
del 2,4% en el ultimo trimestre. El valor del comercio mundial de mercancias aumentdé
un 12%, alcanzando 25,3 billones de ddlares americanos en el afio 2022, cifra en parte
inflada por los elevados precios de los productos basicos en el mercado mundial. El
valor del comercio mundial de servicios comerciales aumentd un 15% en 2022,
alcanzando 6,8 billones de ddlares EE.UU., destacando las exportaciones de servicios
prestados digitalmente que registraron la cifra de 3,8 billones de ddélares EE.UU. ese

mismo afio.

En cuanto a los flujos mundiales de inversién exterior directa (IED), las publicaciones
de la OCDE! y la UNCTAD? sefialaban la evolucion positiva en los tres primeros
trimestres de 2022, a pesar del entorno negativo. Los buenos resultados de la IED en el
primer trimestre de 2022 consiguieron amortiguar las peores cifras del segundo y
tercer trimestre. De hecho, Ia IED en los nueve primeros meses de 2022 superd en un

16% la de 2021, continuando por encima del nivel anterior a la pandemia.

4.1. EVOLUCION DEL SECTOR

El sector exterior de Aragén comprende tanto las exportaciones e importaciones de los
bienes y servicios realizados dentro de Espaiia como los registrados fuera de las

fronteras de nuestro pais.

Sin embargo, solo disponemos de informacidn estadistica oficial del comercio de
mercancias, aunque con determinadas limitaciones. Se considera Unicamente el
comercio de bienes con el extranjero el comercio intracomunitario (intercambios
realizados con los paises de la Unidn Europea) y el comercio extracomunitario
(intercambios realizados con el resto de paises), sin incluir los intercambios entre

Aragdn y otras comunidades auténomas de Espafia (comercio interregional).

L Foreign Direct Investment Statistics: Data, Analysis and Forecasts- OECD

2 Global Investment Trends Monitor, No. 44 | UNCTAD
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El comercio exterior de mercancias para Aragén comprende los flujos comerciales
declarados por las empresas que realicen operaciones con origen o destino en Aragédn,
proporcionados por el Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales de la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria y publicadas por la Secretaria de Estado de
Comercio, en su base de datos DATACOMEX. Para la asignacién de la comunidad
auténoma se utiliza la provincia de origen/destino declarada en el Departamento de
Aduanas, salvo cuando este campo aparece sin valor, en cuyo caso se asigna la
provincia segun la variable “provincia domicilio fiscal del exportador/importador”,
causando lo que se denomina “efecto sede”. De esta manera, las transacciones se
asignan a la localizacién de la sede central de la empresa que exporta o importa, que

no tiene por qué coincidir con el territorio de origen o destino del flujo de bienes.

Las empresas Unicamente tienen obligacidon de presentar declaraciones estadisticas
cuando su volumen en importaciones o exportaciones con paises miembros de la
Unién Europea supere o iguale los 400.000 euros facturados (Declaracion Intrastat), no

contabilizdndose el resto.

Las cifras del comercio exterior para el afo 2022 son provisionales hasta que
posteriormente se confirmen como definitivas. Para una comparacién mas homogénea
con el afio anterior, las tasas de variacidn interanual siempre se calculan tomando

datos provisionales.

La importancia del comercio exterior de bienes en Aragon crecid en el afio 2022. La
tasa de apertura en Aragon, calculada como la suma de exportaciones e importaciones
en relacion al PIB de Aragdn, mejord del 70% del afio 2021 a casi el 80% en el afio

2022, situandose por encima de la media en Espaia (64%).

B Cuadrol
Principales cifras del comercio exterior de mercancias
Millones de euros y Porcentaje (%). Espafia y Aragdn. Afio 2022

Exportaciones Importaciones Saldo comercial

. %  Variacidon . %  Variacion . Variacién
Millones € Millones € Millones €

total anual (%) total anual (%) anual (%)
Aragdn 16.423 4% 13,9% 14.717 3% 20,4% 1.706 -22,4%
Huesca 2.139 1% 20,8% 1.045 0% 20,3% 1.094 21,3%
Teruel 522 0% 24,6% 312 0% 48,6% 210 0,5%
Zaragoza 13.761 4% 12,5% 13.360 3% 19,8% 402  -63,1%
Espafia 389.209 100% 22,9% 457.321 100% 33,4% -68.112 160,2%

Fuente: DATACOMEX, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracién propia

| 218 |



CESA Informe 2022 Panorama econdmico

Esta mayor apertura de nuestra economia se debid a que el sector exterior marcé
maximos histdricos en exportacion e importacion de bienes en el afio 2022, por
encima del afio 2021 que también fue de récord. El comercio exterior de mercancias
en Aragoén ascendid casi un 14% en las exportaciones y mas de un 20% en las
importaciones durante el afio 2022 en relacién al afio anterior, con un dinamismo
inferior al mostrado por los mismos agregados a nivel nacional (22,9% y 33,4%,

respectivamente).

La mayor parte del incremento del valor nominal tanto de las exportaciones como de
las importaciones se debid al alza de precios provocada por la inflacién. Los precios de
las exportaciones espafiolas variaron un 18,3%, mientras que el volumen aumenté un
3,9%; en las importaciones, los precios subieron un 24,2%, mientras que el volumen lo
hizo un 7,4%. En Aragdn, si descontamos el efecto de los precios?, la tasa de variacion
en términos de volumen respecto al aflo anterior habria sido negativa tanto en las

importaciones como en las exportaciones.

Las exportaciones aragonesas en el afio 2022 alcanzaron mas de 16.000 millones de
euros por encima de los casi 15.000 de las importaciones. Como resultado, el saldo
comercial en este periodo registrd un superdvit inferior a los 2.000 millones de euros
—casi 500 millones de euros menos que en el afio 2021 a diferencia del déficit en

Espafia que casi se triplicé respecto al afio 2021.

El déficit espafiol alcanzd casi los 70.000 millones de euros debido a que las
importaciones avanzaron en el ailo 2022 aln mas que las exportaciones, marcando
maximos de déficit comercial, en gran parte porque el saldo negativo energético se
incrementd hasta superar los 52.000 millones de euros, mas del doble que en el afio
2021. En Aragén, sin embargo, el saldo energético tiene poco peso en el total del
déficit, ya que las importaciones se realizan a través de la sede de las grandes

empresas energéticas, que no se localizan en el territorio.

La tasa de cobertura comercial en Aragon, es decir, el porcentaje de las importaciones
que se pueden pagar con las exportaciones se situd en un 112% en el afo 2022, pero
por encima de la tasa a nivel nacional del 85%. Sin embargo, esta tasa en el afio 2021

fue superior alcanzando el 118% (92% Espaiia).

3 Para el calculo de la variacion en volumen, se ha deflactado la serie en términos nominales de Aragén

con los indices de Valor Unitario de las Exportaciones e Importaciones proporcionados por el
Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacidn Digital para Espafia, con la serie revisada en
octubre de 2022, por lo que se trata de una aproximacion.
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B Grificol

Evolucion del comercio exterior de mercancias por CCAA
Tasas de variacion anual (%). Afio 2022

Panorama econdmico

Importaciones

Exportaciones 72,4
Canarias Murcia I
Madrid 48,2 |.Baleares ] 64,9
I.Baleares ———— 453 Asturias, ] 47,7
Pais Vasco 1 26,9 Canarias ] 45,8
Extremadura 1247 Andalucia ] 42,1
Andalucia 1 243 Pais Vasco ] 39,8
ESPARA ——— 229 VY B — [ CY
C. Valenciana I— 22,2 Galicia [ 3456
Asturias, 1191 Castilayleon [ 334
Murcia 1186 ESPARA 7 334
Cantabria 1183 Castilla-laMancha [ 318
Galicia 1183 C.Valenciana [ 31,7
Catalufia 1179 Navarra [ ] 284
Aragon I 139 Cantabria [ 1 248
Castilla-La Mancha 1 13,5 Catalufia [ 1] 23,6
Rioja, La 1 13,2 Rioja, La [ 235
Navarra 1 12,7 Aragon [N 00,4
Castilla y Le6n -0,2 Extremadura [ 19,5

Fuente: DATACOMEX, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracion propia

El valor de las exportaciones se incrementd en todas las comunidades auténomas, a
excepcion de en Castillay Ledn (- 0,2%), liderando el mayor incremento interanual
Canarias (71,3%), seguida por la Comunidad de Madrid (48,2%) e Islas Baleares
(45,3%). La peor evolucion respecto al ano anterior de las exportaciones aragonesas en
relacion al resto de las comunidades auténomas relegd a Aragdn al quinto menor

puesto.

En cuanto a las importaciones, aumentaron en todas las comunidades autonomas
siendo la Regién de Murcia la que liderd el incremento interanual (72,4%), seguida por
Islas Baleares (64,9%) y el Principado de Asturias (47,7% interanual). En cuanto a las
importaciones aragonesas, tuvieron la evolucion anual més baja, con excepcion de

Extremadura.

En relacion al total, la actividad exportadora de Aragdn represent6 el 4,2% del total de
las ventas nacionales al exterior y un 3,2% de las compras nacionales al exterior,
participaciones muy similares al afio anterior. La mayor contribucidn positiva por CCAA

correspondid a Madrid, cuyas exportaciones representaron el 15,2% vy las
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importaciones totales un 33,4%, y a Catalufia, con un 24,2% del total de las

exportaciones y un 24,4% de las importaciones totales.

B Grifico 2
Evolucidon mensual del comercio exterior de mercancias
Tasa de variacion interanual (%). Aragon. Afio 2022

45% 41,6%
35%
25%
15%

5%

-5%

—o—EXPORTACIONES == |MPORTACIONES
-9,2%
-15%
@ e P = > c = o o = > 0
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Fuente: DATACOMEX, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracion propia

Las exportaciones aragonesas comenzaron el afio 2022 con ciertas dificultades con un
crecimiento en el primer trimestre del 4,1% por encima del trimestre del afio anterior,
y con un dinamismo inferior al total de Espafia (23,9%), aunque en el segundo
trimestre mejoraron hasta llegar al 17,2%, pero sin alcanzar la tasa espafola (25,6%). El
balance de la primera mitad del afio se saldd con un crecimiento del 10,5% interanual,

menos de la mitad del avance espaifiol (24,8%).

La progresiva aceleracién de las exportaciones aragonesas en los meses de verano, con
tasas interanuales por encima de las espafiolas, marcé un maximo en el mes de agosto
con un crecimiento del 35%. A partir de entonces, la tendencia cambid a decreciente
hasta final del afio al igual que la media espafiola, pero de nuevo con menor impulso,

creciendo un 17,5% en la segunda mitad del afio (Espafia 21,2%).

Las importaciones aragonesas siguieron una tendencia similar a las exportaciones,
pero con la primera mitad del afio muy irregular, registrando un crecimiento medio del
17,4% respecto al mismo periodo del aio anterior, por debajo de las importaciones
espafiolas (40,7%). La evolucién interanual en agostd marcé un maximo del 34,0%, a
partir del cual comienza a perder fuerza, con un crecimiento medio en la segunda

mitad del afio del 23,3%, proximo a la evolucién en Espafia (27,1%).
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B Grifico3
Evolucion del comercio exterior de mercancias por trimestres
Tasa de variacion interanual (%). Espafia y Aragdn. Ao 2022

o ) 9 .
45% , Exportaciones 45% 42,4%  Importaciones B ARAGON
0% B ARAGON 20% 39,0% 38,1% .
O ESPANA
359 OESPANA 35%
30% 30%
23,9% 25,6% 24,7%24,4% 24,9%
25% ’ 25% | 22,1% 21.8%
20% 17,2% 183%  20% 17,7%
15% 15% 13,4%
11,0%
10% 10%
4,1%
5% 5%
| Trim. 11 Trim. 1 Trim. IV Trim. | Trim. 11 Trim. I Trim. IV Trim.

Fuente: DATACOMEX, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracidn propia

La tasa de apertura de nuestra economia, calculada como la suma de exportaciones e
importaciones, como agregado del comercio exterior de bienes y mercancias, en
relacion al PIB de Aragdn casi alcanzé el 80% en 2022 superando al 70% del afio

anterior, por encima de la media en Espafia (64%).

4.2. ANALISIS SECTORIAL

En este analisis se utilizan las agrupaciones sectoriales basadas en la clasificacidon
realizada de la Secretaria de Estado de Comercio del Gobierno de Espafia que permite
el analisis por grandes sectores y subsectores que tienen una correspondencia con las
rubricas basicas (5 digitos) de la Clasificacién Uniforme de Comercio Internacional

(CUCI) y Estos, a su vez, con los cédigos de subdivisién de la Nomenclatura Combinada.

Los sectores con mayor peso en las exportaciones aragonesas en 2022 fueron el
“Sector automovil” (25%), “Semimanufacturas®”’ (19%) —dentro de los cuales se
encuentran los “Productos quimicos” (11%)—, y “Alimentacion, bebidas y tabaco”
(18%). El primer sector mantuvo su liderato, pero perdié representatividad respecto al
afo anterior (27%), al contrario que las “Semimanufacturas” que aumentaron tres
puntos porcentuales su peso, aupandolo a la segunda posicion y desplazando a
“Alimentacion y bebidas” al tercer puesto, al perder un punto porcentual. En el caso de
las exportaciones espanolas, el sector con mayor peso en el total de las exportaciones
correspondid a “Semimanufacturas” (29,6%) —dentro del cual “Productos quimicos”
(18,6%)—, “Bienes de equipo” (17,5%), seguido de “Alimentacion, bebidas y tabaco”

4 Este sector incluye “Metales no ferrosos”, “Hierro y acero”, asi como “Productos quimicos” y “Otras
Semimanufacturas”.
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(16,5%) y “Sector automovil”, (11,5%). Por tanto, las mayores diferencias de las

exportaciones aragonesas con las espaiolas radicaron en el mayor peso del “Sector del

III

automovil” y el menor de “Productos quimicos”.

B Grifico4
Comercio exterior de mercancias por sectores
Peso sobre el total (%). Aragdn. Ao 2022 y 2021

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
Alimentacion,
bebidas ytabaco Manufacturas de consumo

Manufacturas deconsumo 14.0%

7,7%
29,9%
Bienes de consumo,
duradero

ARO 2022 W 5,4%
18,9%
28,3% / i manufacturas % /
ARO 16,8% 17,5% A
) 2021
@ S, facturas
,3%

ANO
2022

Alimentacion,
ebidas ytabaco
17,9%

021

Bienes de
consumo
duradero

4,8% Sector

automovil
Bienes de 251%

equipo
9,3% 27,8%

Bienes de
equipo
16,0%

Fuente: DATACOMEX, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracidn propia

En las importaciones aragonesas, los sectores de “Manufacturas de consumo” (30%),
“Bienes de equipo” (28%) y “Semimanufacturas” (17%) repitieron en 2022 el ranking
mostrado en el afio 2021, aunque con mayor liderazgo al ganar dos puntos
porcentuales. En las importaciones espafolas, el orden seguido fue
“Semimanufacturas” (24%) —dentro de las cuales “Productos Quimicos” (16,5%)—
“Productos Energéticos” (20%) y “Bienes de equipo” (20%).

En cuanto al peso de cada uno de los sectores en su agregado nacional en el afio 2022,
continuo destacando las exportaciones de “Bienes de consumo duradero” con mas del
14%, al igual que el afio anterior, y el “Sector del automavil” con un 9%, este ultimo
con un punto porcentual menos que el afio 2021. El resto basicamente mantuvo su

representatividad en el total nacional.

La mayor contribucién positiva en la evolucion de las exportaciones aragonesas en
2022 correspondio a “Semimanufacturas”, responsable de casi la mitad del
crecimiento total, fruto de su mayor relevancia y dinamismo. La cifra de ventas al
exterior de este sector superd en un 36,5% las del afio 2021, superior en casi 8 puntos

porcentuales a la media espanola. Entre sus subsectores el de mayor peso
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correspondid a “Productos Quimicos” con casi el 60% del sector, que presentd una

ganancia de casi el 30% respecto al afio anterior (Espafia 34,6%).

El otro sector que destacd por su mayor aportacion al crecimiento de las exportaciones
en Aragon fue “Bienes de equipo”, con un dinamismo del 13% sobre el afio anterior,
por debajo en casi tres puntos porcentuales a la misma variacion en Espafia. Dentro de
este sector, el subsector con mas relevancia por su peso correspondié a “Maquinaria
especifica de ciertas industrias” —que engloba maquinaria para obras publicas, textil,
metal y principalmente maquinaria para otras industrias— con mas del 60%, que

experimentd una subida del 18% (Espafia 16%).

El siguiente sector con mayor contribucion al crecimiento en 2022 fue “Manufacturas
de consumo”—integrado por productos textiles, calzado, alfareria, juguetes, joyeria,
cuero y otros— con un avance interanual del 11%, por debajo de la media en Espafa
(13%). El subsector “Textiles y confeccion”, que representd las tres cuartas partes de lo
exportado en este sector®, experimentd un incremento del 9% respecto al afio anterior
(Espafa 13%).

El sector “Alimentacion y bebidas”, sector estratégico para Aragdn, presentd en 2022
un avance de mds del 7% de sus exportaciones en relacion al afio anterior, por debajo
de Espafia (13%), de manera muy similar a la evolucién del afo 2021. El subsector de
mayor peso en este sector “Productos carnicos” crecié un 4%, remontando
ligeramente el menor avance del afio anterior (1%), pero por debajo del dinamismo de

las exportaciones de este mismo subsector en Espaia (12%).

Dentro de los “Productos carnicos”, las tres cuartas partes de lo que se exportd desde
Aragdn correspondid a carne porcina. Nuestro principal cliente en este producto fue
China, que sin embargo rebajo su peso de mas del 40% en 2021 al 15% en 2022, al
descender mas de un 60% las ventas aragonesas a China en relacion al afio anterior. La
explicacion se encuentra en la progresiva recuperacion de la produccidn propia en este
pais, tras la grave crisis de la peste porcina en 2019. Sin embargo, el sector porcino
buscd mercados alternativos en otros paises como Polonia o Rumania en Europa y
Corea del Sur, Japdn y Filipinas, en el continente asiatico, compensando la caida de

ventas a China.

> En Zaragoza se localiza una de las plataformas logisticas mds importantes de una multinacional del

sector textil.
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B Grafico5
Evolucion del comercio exterior de mercancias por sectores
Tasa de variacion anual (%). Espaia y Aragén. Afio 2022
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Fuente: DATACOMEX, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracidn propia

Las exportaciones del “Sector del automavil” —que representaron 1 de cada 4 euros
exportados en Aragdn—se incrementaron un 5% en el ailo 2022 en relacion al afo
anterior, menos de la mitad de lo que crecié el mismo sector en Espaiia (11%). El
subsector mas relevante, “Automdviles y motos”, avanzo casi un 3%, (Espaiia 9,7%).
Las exportaciones de vehiculos en Aragdn se resintieron por la persistencia en la falta
de chips y semiconductores, aunque llegaron a suponer el 11% de las exportaciones

espafiolas de este subsector.

Si agregamos los cuatro subsectores de mayor valor en las exportaciones aragonesas,
comprobamos que mas de la mitad del total se concentré en “Automdviles y motos”
(22%), seguido de “Productos Quimicos”, “Productos carnicos” Y “Textiles y
Confeccidon” con el mismo peso cada uno (11%). Estos subsectores sumaron casi el 60%
en el afo 2021, aunque redujeron su importancia relativa debido a la pérdida de peso
de “Automdviles y motos” (24%) y “Productos carnicos” (12%), aunque “Productos

Quimicos” gand peso en el total de las exportaciones (10%).
g p p
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En las exportaciones por provincias de Aragén debemos seialar lo siguiente:

= En Huesca destaco el sector de “Alimentacion y bebidas”, que concentré el 60% de
las exportaciones de la provincia, con una tasa de variacién anual del 10,4% vy el sector
de “Productos quimicos”, con un peso superior al 20% de las exportaciones de la

provincia, con un incremento anual préximo al 40%.

= En Teruel resalté el sector de “Bienes de equipo”, que aglutind el 37% de las
exportaciones de la provincia, con un avance del 23,4%, seguido en importancia por el
sector de “Productos quimicos”, con un peso de mas del 18% sobre el total, con un

aumento anual superior al 40%.

= En Zaragoza fue el “Sector del automdévil” el mas importante, con casi el 30% de las
exportaciones de la provincia, con un incremento anual de las exportaciones de casi el
5%, seguido de “Bienes de equipo”, con mds del 16% de las exportaciones, con un

incremento del 11%.

En relacién a las importaciones aragonesas, los principales sectores por contribucion
positiva en el aio 2022 fueron “Manufacturas de consumo” por el peso sobre el total
de casi un 30% y una evolucion interanual del 27,3%. El siguiente sector con mayor
aportacion, casi a partes iguales, fueron “Bienes de equipo” con un peso del 28% y un
avance interanual del 20%, seguido de “Semimanufacturas” con un 18% y un 25,5%
respectivamente. Esta distribucion de las importaciones en Aragdn, contrasta con el
total de Espafia, donde son las importaciones de “Productos energéticos” las
responsables de un tercio del incremento del total, dado a que casi se duplicaron sus

compras respecto al afio 2021, alcanzando un peso del 20%.

4.3 ANALISIS GEOGRAFICO

La mayor parte del comercio exterior de mercancias de Aragdn es intracomunitario®.
Concretamente, en el afio 2022 el 64% de las ventas al exterior, denominadas
expediciones, y un 45% de las compras del exterior, denominadas introducciones,
tuvieron como destino y procedencia, la Unién Europea, con pesos muy similares a la

media espafiola.

En relacion al ano anterior, se produjo una ganancia del peso de las expediciones a
diferencia de la pérdida en las introducciones. Las exportaciones a la Unién Europea

aumentaron casi un 22%, mientras que las importaciones mostraron un menor

6 A principios del afio 2021, el Reino Unido pasé a ser considerado como pais tercero, y no miembro de
la Unidn Europea, lo que afecta a una homogénea comparacion con 2020.
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dinamismo con un avance del 7,0%, en ambos casos inferiores a las tasas espafiolas

especialmente las introducciones.

B Cuadro2
Comercio exterior de mercancias intracomunitario y extracomunitario
Millones de euros y tasa de variacién anual (%). Aragén y Espafia. Afio 2022

UNION EUROPEA TERCEROS TOTAL

Introduccién Expedicion Importacion Exportacién Importacién Exportacion

Ao 2022
Aragon 6.635 10.511 8.083 5.913 14.717 16.423
Espafia 204.506 244.258 252.815 144.951 457.322 389.210
Variacion anual (%)
Aragon 7,0% 21,9% 34,1% 1,9% 20,4% 13,9%
Espafa 19,7% 24,9% 47,1% 19,7% 33,4% 22,9%

Fuente: DATACOMEX, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracidn propia

En relacién al comercio extracomunitario, las exportaciones aragonesas con destino a
terceros paises perdieron relevancia, pasando del 40% en el afio 2021 al 36% en el afo
2022, mientras que las importaciones la ganaron, pasando del 49% al 55%. Las ventas
aragonesas a los paises fuera de la Unién Europea experimentaron un incremento de
casi el 2%, a diferencia del 34,1% que avanzaron las importaciones, aunque en ambos

casos por debajo de los dinamismos del total en Espana.

En el andlisis por grandes areas geograficas, también se comprueba la mayor
dependencia de nuestro comercio exterior con Europa, que representd mas del 76%
de las exportaciones y casi un 54% de las importaciones, ligeramente por encima de
Espaia (72% y 53%, respectivamente). Le siguidé en importancia el mercado asiatico,
con un 11% de las exportaciones y un 33% de las importaciones, con una
representatividad superior a la media espafiola, especialmente en la exportacion (8% y

22%, respectivamente).
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B Grafico6
Comercio exterior de mercancias por areas geograficas
Peso sobre el total (%). Aragdn y Espafia. Afio 2022
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Fuente: DATACOMEX, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo e IAEST. Elaboracién propia

En cuanto a la evolucidn anual de las exportaciones del afio 2022 por areas
geograficas, el mayor incremento, como en el aifio 2021, correspondié a América con
una tasa de variacion interanual del 24,6%, por debajo de la media espafiola (26,2%), y
el peor avance correspondio al mercado asiatico, con un descenso de casi el 10%, a
diferencia del ascenso de la media espafiola (13,0%). En las importaciones aragonesas,
el crecimiento interanual mas elevado se origind en Asia, con casi un 60% (Espaina
45,8%) seguido de América, con un 50,1%, (Espafia 75,3%).

En las ventas de Aragon al exterior por paises, solo cinco superaron los mil millones de
euros en el afio 2022, Francia, Alemania, Italia, Reino Unido y Portugal, aglutinando
mas del 55% de las exportaciones totales. En Espafia, entre los cinco paises a los que
mas se exportd, coincidieron los dos primeros, Francia y Alemania, mientras que
Portugal ocup6 el tercer puesto seguido de Italia y Bélgica. Respecto al afio anterior, la
evolucidn de las exportaciones aragonesas fue positiva en los primeros paises, excepto
el Reino Unido que descendié casi un 3%, destacando con especial intensidad en
Francia y Portugal, con crecimientos préximos al 28%.

En cuanto a las compras aragonesas al exterior, los cuatro principales proveedores
internacionales, China, Francia, Marruecos y Alemania que superaron los mil millones,
al igual que el afio anterior, sumaron una mayor cuota de concentracién del total de
las importaciones con un 57%, frente al afio anterior. Las importaciones aragonesas de
China —con una representatividad del 21%— aumentaron mas de un 60% respecto al
afio anterior, por encima de las compras a Francia que ganaron un 15,1%, mientras

gue Marruecos y Alemania, permanecieron practicamente estables.
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B Gréfico7
Comercio exterior de mercancias por paises
Peso sobre el total (%). Aragdn. Ao 2022
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4.4 INVERSIONES EXTERIORES

La inversidn extranjera directa (IED) esta constituida por aquellas operaciones
mediante las cuales un inversor directo adquiere o aumenta su participacién en una
empresa residente en otro pais (empresa receptora de inversién directa) de forma que
puede ejercer una influencia efectiva en la gestién de la misma. Los indicadores de
entradas y salidas de inversion extranjera directa se asocian a aspectos tales como el
atractivo de un territorio para efectuar negocios, acceder a su conocimiento y/o

sistema de innovacién de alto nivel, mercado, inputs, etc.

Segun el informe de Perspectivas del FMI, existe una creciente tendencia hacia la
fragmentacion geoecondmica que tiene un impacto sobre los flujos de IDE al disefiar
patrones divergentes en los distintos paises receptores, en especial en sectores
estratégicos como el de semiconductores. El flujo de IED estratégica hacia paises
asiaticos comenzé a disminuir en 2019 y experimentd una leve recuperacion en los
ultimos trimestres de 2022, salvo los flujos hacia China que aun no se recuperaron. Sin
embargo, en los ultimos diez afios, la proporcion de flujos de IED entre las economias
con afinidad geopolitica no ha dejado de crecer, incluso mas que la proporcion
destinada a paises con proximidad geografica; esto sugiere que la localizacién
geografica de la IED responde cada vez mas a preferencias geopoliticas. Ejemplos de
esta tendencia los encontramos en: las actuaciones en abril de 2022 de la Secretaria
del Tesoro de Estados Unidos para que las empresas localizaran las cadenas de
suministro en paises con afinidad ideolégica; la Comisién Europea propuso la Ley sobre
la industria con cero emisiones netas para contrarrestar los subsidios que prevé la Ley
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de reduccion de la inflacién de Estados Unidos; y, por su parte, China aspira a
reemplazar la tecnologia importada con alternativas locales para reducir su

dependencia de los rivales geopoliticos.

En Espafia se establecié en 2020 un marco de control de las inversiones extranjeras en
sectores estratégicos debido al impacto de la pandemia que se amplié y extendié hasta
el 31 de diciembre de 2022. Sin embargo, debido a las tensiones geopoliticas sobre
distintos sectores, las cadenas de valor globales y la inestabilidad de los mercados
financieros, a finales de 2022 se prorrogd’ por tercera vez este régimen transitorio de
suspension de liberalizaciéon de determinadas inversiones extranjeras directas
realizadas por residentes de otros paises de la Unién Europea y de la Asociacién
Europea de Libre Comercio hasta el 31 de diciembre de 2024, siendo necesaria una
autorizacion previa para las inversiones directas de mas del 10% del capital de una
empresa espafiola realizadas por residentes de otros paises de la UE o la Asociacidn

Europea de Libre Comercio (incluido el Reino Unido).

Los flujos de IED productiva recibida por Espafia en 2022 alcanzaron los 34.178
millones de euros, de los cuales Aragdn captd 484 millones de euros de inversion
bruta® procedente del extranjero, segun las estadisticas provisionales del Registro de
Inversiones de la Secretaria de Estado de Comercio, del Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo. Este analisis® se realiza descontando de la inversion extranjera las
operaciones tipo ETVE (Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros), es decir, sin
operaciones de transmisiones de participaciones en empresas extranjeras dentro del
mismo grupo empresarial y operaciones llevadas a cabo por ETVE, cuando su actividad

es exclusivamente tenencia de valores extranjeros.

Inversion extranjera en Aragon A pesar del enfriamiento de la economia internacional
y de las mayores restricciones al crédito, la inversidn extranjera directa en Aragdn mas
gue se duplicé en 2022 respecto al aifo anterior alcanzando el mejor dato de su
historia, muy por encima del dinamismo del conjunto de Espafia que se elevé un 13,9%

en 2022, siendo la segunda mayor cifra alcanzada desde que se tienen datos

7 Real Decreto- ley 20/2022, de 27 de diciembre, de medidas de respuesta a las consecuencias
econdmicas y sociales de la Guerra de Ucrania y de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma'y
a otras situaciones de vulnerabilidad

8 Lainversidn bruta incluye desinversiones, por causa de transmisiones entre residentes y no
residentes, liquidaciones parciales (reducciones de capital) o totales (disoluciones o quiebras) a
diferencia de la inversién neta.

® En el contexto de las inversiones directas extranjeras se distingue entre aquellas operaciones
pertenecientes a Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVEs), que son sociedades
instrumentales establecidas en un territorio por motivos fiscales, exclusivamente financieras y que no
generan efectos econdmicos reales significativos, y las operaciones de inversidn directa o productiva
(toda aquella no realizada por ETVEs).
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registrados (34.178 millones de euros). Estas inversiones se producen en un contexto
global muy complejo, en medio de una guerra en Europa y tras una intensa crisis
energética responsables de altos niveles de inflacidon, contrarrestado por la agenda de
inversiones y reformas puestas en marcha por el Plan de Recuperacion,

Transformacion y Resiliencia.

B Cuadro3

Evolucion de la Inversidn extranjera Directa

Inversién Bruta descontadas ETVE. Millones de euros y Tasas de Variacién anual (%).
Espafia y Aragdn. Aio 2022 y 2021

Afio 2022 Afio 2021 Variacion(%)

Millones de euros Millones de euros 2022/2021

Espafia 34.178 29.999 13,9%
Aragén 484 201 140,7%

Fuente: DATAINVEST, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracién propia

En el reparto por CCAA, la mitad de la inversidn extranjera en Espafia en 2022 se
asigné a Comunidad de Madrid, seguida de Pais Vasco y Cataluiia, sumando estas tres
regiones casi el 80% del total, con un menor peso que el aio anterior (89%). Esta
concentracion en pocas CCAA se debe a que esta estadistica recoge como region de
destino la ubicacidon de la sede empresarial de la compaiiia que ejecuta la inversidn,
gue en la mayoria de las ocasiones se encuentra en Madrid y Barcelona. Sin embargo,
en 2022 aunque Madrid perdio casi 23 puntos de su peso en comparacion con 2021
siguio acaparando la mitad de las inversiones en Espafia, mientras que Catalufia perdio
por primera vez desde 2004 la segunda posicidn en el mapa del reparto de la inversion

extranjera, a favor del Pais Vasco.

Entre las regiones que alcanzaron en 2022 el mejor dato de su historia junto a la
comunidad auténoma de Aragdn se registraron Andalucia, Castilla- La Mancha y Pais

Vasco.

Para realizar el analisis por paises, podemos diferenciar el pais de “transito” a través
del que se canalizan las inversiones siendo el origen inmediato de la inversidn, del pais
“origen ultimo”, que es aquel donde reside el inversor titular de la inversién. Para
conocer la procedencia por paises de la inversién extranjera directa recibida en Aragén
en términos brutos, atenderemos al pais ultimo de origen de la inversién, y asi evitar
las distorsiones de paises intermedios, por motivos fiscales o de organizacién de las

empresas multinacionales.
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B Grafico 8
Inversion bruta extranjera directa por paises
Peso sobre el total (%). Espafia y Aragdn. Afio 2022
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Fuente: DATAINVEST, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracion propia

De esta manera, el 68% de la inversion bruta directa que se realizé en Aragén del
exterior, procedid de Estados Unidos, desbancando a Reino Unido como principal
inversor en Aragén en 2021. Esta inversién se destind a “Servicios relacionados con la
tecnologia de la informacién e informatica” superando la cifra de 308 millones de
euros. Esta inversion esta relacionada con la implantacion en Aragdn de la octava
region europea de Amazon Web Services en Espaiia, concretamente en El Burgo de
Ebro, Villanueva de Gallego y en la Plataforma Logistica de Huesca con tres almacenes
de centros de datos, con una inversién prevista de 2.500 millones de euros en diez

anos.

El resto de la inversién extranjera en Aragon se repartié basicamente entre inversion
realizada desde Italia y China, cada uno de los cuales tuvo un peso del 7% sobre el
total. La inversidn italiana se destind al “Procesado y conservacién de carne” debido al
plan inversor del grupo PINI en Espafia con tres centros de produccion en la comarca
de La Litera. Sin embargo, la inversion China se realizé en “Fabricacion de fertilizantes
y compuestos nitrogenados”.

También Estados Unidos fue el principal inversor en Espaia, concentrando el 28% de la
emision de los flujos de inversién no ETVE, desbancando a Francia, seguido de Reino
Unido (18%), Alemania (14%), Francia (10%) y Australia (4%). Por sectores
especialmente destacable, fue la capacidad de atraccién de capital del sector de las

telecomunicaciones, de las energias renovables y la programacién e informatica.

Inversion aragonesa en el exterior La inversion aragonesa en el exterior superd la cifra

de 77 millones de euros en el afio 2022, mas del doble que al afo anterior en términos
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brutos, muy por encima de la variacion en Espafia (7,6%). Sin embargo, en términos
netos, es decir, restandole la desinversion, la inversidn aragonesa se redujo a 46

millones de euros en el afio 2022, un 33% superior al afio anterior.

B Cuadro4

Evolucion de la inversién aragonesa en el exterior

Inversién Bruta descontadas ETVE. Millones de euros y Tasas de Variacién anual (%). Espaiay
Aragén. Ao 2022 y 2021

Ao 2022 Afio 2021 Variacion(%)

Millones de euros Millones de euros 2022/2021

Aragén 77,1 35,4 117,9%
Espafia 29.228,7 27.172,6 7.6%

Fuente: DATAINVEST, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Elaboracién propia

La inversidn espaiola en el exterior se atribuye a la Comunidad Auténoma donde
radica la sede social de la empresa inversora. Por esta razon, el 78% de la inversién
bruta espanola realizada en el exterior, correspondié la Comunidad de Madrid, seguida
de Galicia con un 8% y Asturias, 7%. Nuestra Comunidad auténoma, representé el 0,3%
de la inversién espaiiola en el extranjero, ocupando el octavo puesto, el mismo que en
el afio 2021.

Segun el sector de origen que corresponde a la actividad de la empresa inversora, el
45% de la inversidon bruta aragonesa se realizdé en “Actividades Inmobiliarias”, con 34
millones de euros, destinados casi en su totalidad en Portugal como pais de destino. El
otro sector que realizd casi un 40% de la inversidn aragonesa en el extranjero provino

de “Industria del papel” con casi 29 millones de euros con destino a EEUU.
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