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1. RESUMEN EJECUTIVO

En el tramo final de la pasada primavera la magotepde los paises procedieron a
reactivar paulatinamente su actividad econdmicdajamedo las restricciones y
confinamientos anteriormente establecidos al obfktocontener la expansion de la
pandemia y evitar el colapso de los sistemas serstaCon ello, tal como se esperaba,
se produjo un vigoroso repunte de la actividad mheral verano, aunque desigual entre
paises y sectores.

Asi, al igual que en el segundo trimestre del afipredujeron caidas del PIB de
entre el 10% y el 20% por comparacion con el imderen la mayor parte de las
economias avanzadas, en el tercer trimestre sevabsa incrementos que también
oscilaban entre el 10% y el 20% respecto a la penza

TASAS DE VARIACION INTERTRIMESTRAL

2019 2020

Tr.l  Tr.ll Tr.ll Tro Vo Trol Tr. il Tr. I
Producto Interior Bruto

Arago6n 0,8 -0,8 0,2 1,1 -5,3 -153 17,2
Espafia 0,5 0,4 0,4 0,4 -53 -179 164
Alemania 06 -05 03 00 | -19 -98 85
Francia 0,5 0,3 01 -0,2 ] -59 -13,8 187
ltalia 0,2 0,2 0,0 -0,3 | -55 -13,0 159
Zona Euro 0,5 0,2 0,2 0,1 -3,7 -11,7 125
Reino Unido 0,6 0,1 0,5 0,0 | -30 -188 16,0
Estados Unidos 0,7 0,4 0,6 06 | -1,3 -90 75
Japon 0,6 0,1 0,2 -19 | -05 -83 5,3

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdémicos yriBfarmacion Digital, Instituto Aragonés de Estadést
Nota: Porcentajes de variacién respecto al mismioge del afio anterior

China continuaba siendo la gran excepcién, ya quesar de ser el foco original
de la pandemia, su eficaz control de la enferméeldc llevado a ser practicamente el
anico pais del mundo cuya economia volvia a crdesde el segundo trimestre de 2020.

Gracias al apoyo sin precedentes de gobiernos gobarentrales, el ritmo de
actividad se recuperaba con rapidez en muchosresctsi como buena parte del empleo
perdido, aunque el desempleo continuaba siendoviendelevado. En general, las
actividades productivas que requieren de un elecadtacto personal (como es el caso
del turismo, comercio, ocio, transporte y hostalgpresentaban un impulso mucho mas
limitado que el resto, lo que afectaba especialenanbs paises y regiones donde dichos
sectores de actividad cuentan con un mayor peativekn la estructura productiva.

La inflacion permanecia muy débil, debido tanta débilidad del consumo como
al comportamiento de los precios de las materi@sgst en particular del petroleo, que
en su calidad Brent ha cotizado en el segundo semtied afio 2020 en torno a 45 dolares
por barril, un 30% por debajo del afio anterior.

La aparicion a lo largo del verano de numerososoteb de la pandemia, de
diferente intensidad entre paises y regiones, adrdrilas expectativas e introducia
crecientes dudas en torno a la recuperaciéon eceagde modo que el ritmo de actividad
iba de mas a menos a medida que se avanzaba haiméa
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La mayor parte de las economias avanzadas hanitadoesstablecer durante la
segunda mitad del afio restricciones parcialesaatlgidad y a la movilidad, de forma
selectiva e intermitente, restricciones que hactafl®e basicamente a los servicios, y
dentro de ellos en particular a los relacionadosamividades de turismo y ocio. Pero
estas restricciones apenas han afectado al retdcedenomia.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.ll Tr.Ul Tr.IV Tr.l Tr. 1l Tr.ll
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 3,0 3,1 1,6 2,2 1,4 1,3 14 | -39 -20,3 -6,3
Espafia 3,0 2,4 2,0 2,2 2,1 1,8 1,7 | -42 -216 -9,0
Alemania 29 |13 |06 |11 01 08 04| -21 -112 -40
Francia 2,4 1,8 1,5 18 18 16 08 | -57 -189 -39
Zona Euro 2,7 19 1,3 15 1,3 14 10 | -32 -14,7 -43
Reino Unido 1,7 1,3 1,4 1,7 1,5 14 12 | -24 -208 -8,6
Estados Unidos 2,3 3,0 2,2 2,3 2,0 2,1 2,3 0,3 -90 -28
Japoén 1,7 0,6 0,3 0,4 0,5 13 -10)| -21 -103 -57
Precios de Consumo
Arag6n 1,8 1,7 0,7 1,1 0,9 0,4 0,4 0,5 -1,0 -0,6
Espafia 2,0 1,7 0,7 1,1 0,9 0,3 0,4 0,6 -0,7 -05
Alemania 15 1,7 1,4 1,4 1,7 15 1,2 1,6 0,8 -0,1
Francia 1,0 1,9 11 1,2 1,1 1,0 1,1 1,2 0,3 0,3
Zona Euro 15 1,8 1,2 1,4 1,4 1,0 1,0 1,1 0,2 0,0
Reino Unido 2,7 2,5 1,8 19 20 18 14 | 17 0,6 0,6
Estados Unidos 2,1 2,4 1,8 16 18 18 20| 21 0,4 1,2
Japoén 0,5 1,0 0,5 0,3 0,8 0,3 0,5 0,5 0,1 0,2
Tasa de paro (% pob. activa)
Arag6n 11,6 | 10,6 | 10,0 | 10,5 10,0 9,7 99 | 106 11,8 119
Espafia 17,2 | 15,3 | 14,1 | 14,7 140 139 138 | 144 153 16,3
Alemania 57 5,2 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 6,2 6,3
Francia 91|87 | 81|84 82 81 78| 76 70 8,8
Zona Euro 9,1 8,2 7,6 7,8 7,6 7,5 7,4 7,3 7,6 8,6
Reino Unido 4,3 4,0 3,8 37 38 38 38| 40 4,1 45
Estados Unidos 4.4 3,9 3,7 39 37 36 36| 38 131 88
Japoén 2,8 2,4 2,3 2,4 2,4 2,3 2,3 2,4 2,8 3,0

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdémicos yriBfarmacion Digital, (*) Instituto Aragonés de Effistica
Nota: Porcentajes de variacion respecto al mismioge del afio anterior, salvo indicacion expresa.

En este contexto, la economia espafiola experimgeniabnotable repunte del
16,4% trimestral en el verano, que contrasta ceailda del 17,9% trimestral anotada en
la primavera. Asimismo, en términos anuales sestgguna caida del PIB de Espafia en
el tercer trimestre del afio del 9,0%, frente asatde variacién negativa del 21,6% anual
experimentado en el trimestre previo

De forma similar, la economia aragonesa se reactbté@blemente en el tercer
trimestre de 2020, registrandose un aumento d2?d del PIB en tasa trimestral durante
el verano, frente a la caida del 15,3% anotadantkida primavera. Por su parte, en
términos interanuales, el PIB de Aragon anoto weeleso del 6,3% en el tercer trimestre
de 2020, frente a la caida del 20,3% registradd segundo trimestre del afio. Por tanto,
se puede observar un comportamiento algo mas falecda la economia aragonesa que

Resumen Ejecutivo 4



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 71 Enero 2021

el promedio nacional, tal como anticipaban el corgmiento de los indicadores
parciales que venian sefialando un mayor rebotatduehtercer trimestre del afio.

Al igual que lo observado en Espafia, la economaigogsiesa continuaba registrando
en el tercer trimestre de 2020 tasas de varia@@ativas en todos sus componentes de
la demanda, aunque mas contenidas, con la excepdgbnconsumo de las
administraciones publicas que aumentaba. Desde#d pde vista de la oferta, en el tercer
trimestre todos los sectores productivos aragonesgistraban caidas en términos
interanuales, aungque sensiblemente menos pronascieah la excepcién el sector de la
agricultura que continuaba en tasas positivas.

Los indicadores parciales de actividad disponillelsaltimo trimestre de 2020
sugieren que las restricciones impuestas pararmenten nuevo empeoramiento de la
situacion epidemioldgica provocada por el CovidhdBrian pesado sobre el crecimiento
de la economia nacional y aragonesa en el otofidjaonando el ritmo de recuperacion
de la actividad econémica.

Asi, tanto en Espafia como en Aragon, la mayor plries indicadores parciales
de actividad continuaban mostrando tasas anuadgegives durante el otofio y en algunos
casos, especialmente los relacionados con el seeteicios, aceleraban su ritmo de
caida. No obstante, por comparacion con el conjoational, los indicadores parciales
muestran en Aragdon un comportamiento, con carapeeral, ligeramente menos
negativo que la media nacional a lo largo del Wtinmestre del afio.

ECONOMIAS EMERGENTES

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.I Tr.ll Tr. il Tr. IV Tr.l  Tr.ll Tr.H
Producto Interior Bruto

México 2,3 2,2 0,0 0,4 02 -01 -0,7| -22 -18,7 -8,6
Brasil 16 | 1,7 | 14|15 18 08 15| -13 -109 -39
Argentina 2,8 -26 | -21)-59 04 -18 -11| -52 -19,0 -10,2
Rusia 17| 24| 12|06 28 10 03| 02 -50 -30
China 69 | 68| 62 | 64 62 60 60| -68 32 49
India 64 | 66 | 45 | 55 48 43 35| 30 -228 -7,0

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdémicos yriBfarmacion Digital, (*) Instituto Aragonés de Effistica
Nota: Porcentajes de variacién respecto al mismioge del afio anterior, salvo indicacién expresa.

A nivel mundial, en el tramo final del afio 2020dapectativa de una rapida
disponibilidad de vacunas provocaba un repuntad®hfianza y un ambiente general
de cierto optimismo, que se frenaba de inmediato o recrudecimiento de la
enfermedad en Estados Unidos y en Europa, con emefaumento del nimero de
contagios y de muertos. Por el momento, se esgetmymal comportamiento de las
economias avanzadas al menos en el primer trinas2621.

El balance de riesgos continla sesgado a la lexja, & virulento rebrote invernal
del Covid-19, que vuelve a poner a prueba la cdpdcde los sistemas sanitarios,
especialmente en Estados Unidos y Europa. El prodes/acunacién de la poblacion
avanza con lentitud, dadas las limitaciones existean la produccion y distribucion de
las vacunas. Si fuera necesario recurrir nuevansgeobafinamientos generalizados de la
poblacion, y con ello el cierre de actividades puaiiyas, el proceso de recuperacion
econdémica podria verse muy negativamente afectado.

Resumen Ejecutivo 5
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Todo ello introduce nuevas dudas en torno a laadasiecuperacion economica,
retrasando en el tiempo la perspectiva de unaavadtis niveles de produccion y empleo
anteriores a la pandemia.

En el lado positivo de la balanza, otros factoresridsgo global se han visto
recientemente distendidos, como es el caso detgwwemercial finalmente alcanzado
entre la UE y Reino Unido, que ha evitado el abisiman no deal, o la victoria electoral
de Joe Biden, que abre una etapa de mayor optim@mnocomparacion con la
administracion saliente de Donald Trump, en pddicen materia de una mayor
cooperacion multilateral.

Por otra parte, la existencia de ahorros acumulgdimmanda embalsada podria
reforzar un repunte de la economia si las vacumasfcaces y distribuidas de forma
amplia y con rapidez. En la Unién Europea, la immatacion de los fondos procedentes
del programa Next Generation EU sera un apoyoideepiorden a la actividad, mientras
la politica monetaria del BCE garantiza un horieaeeimporal amplio de financiacion a
bajos tipos y facilidades de crédito.

Resumen Ejecutivo 6
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2. ECONOMIA ARAGONESA

En el tercer trimestre de 2020, la economia arasggrad igual que la del conjunto
nacional, se reactivd notablemente tras finalidza2le de junio el estado de alarma
decretado por primera vez el 14 de marzo y prododesta en seis ocasiones. De esta
forma, se salia de las medidas de confinamiente yedtriccion a la movilidad que
prevalecieron en el segundo trimestre del afio gns@ba en una fase de la pandemia
caracterizada por una mejor situacion epidemioidigrante el verano, aunque menos
favorable en Aragon que a nivel nacional.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr.IV Tr.l Tr.ll Tr.ll
Producto Interior Bruto B,0 B,1 1,6 2,2 1,4 1,3 1,4 -3,9 -20,3 -6,3
Demanda
Consumo hogares e ISFLSH 2,6 1,9 0,6 1,2 0,1 0,6 0,7 5,9 -222 95
Consumo final AA.PP. 1,7 2,6 1,7 1,2 2,0 1,5 2,3 3,2 1,5 2,5
FBCF Construccién 94 | 12,2 | 0,6 3,1 0,9 -0,7 -1,0 -4,6  -27,7 -9,3
FBCF Bienes de equipo 81 | 90 | 15 8,1 -2,4 2,1 -1,6 -62 -36,7 -44
Exportaciones bienes y serv. 73 | 45 | 57 8,2 2,6 6,0 6,0 19 -399 -59
Importaciones bienes y serv. 19 | 74 | -26 | -45 -8,7 3,1 -0,4 45 -413 -35
Oferta
Agricultura, ganaderia y pesca 1,1 | 76 | -1,6 0,4 -3,1 0,1 -3,6 1,9 6,6 4,4
Industria manufacturera 83 | 1,3 | 15 0,7 0,7 2,7 2,0 -36 -262 -2,0
Construccion -0,4 57 1,0 4,9 2,9 -1,8 -1,7 -10,6 -29,8 -8,3
Servicios 2,3 2,8 1,9 2,4 1,8 1,4 2,0 -3,6 -19,4 -7,9
Comercio, transporte y hosteleria 15 31 2,4 3,7 1,6 14 2,8 -88 -404 -16,6
Admon. publica, educ. y sanidad 31 0,8 0,9 0,6 14 0,3 1,2 0,6 -1,2 0,8
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) -1,4 0,2 1,7 1,6 1,7 2,4 1,1 1,0 -2,2 -2,3
Ocupados (EPA) 2,1 1,4 2,4 2,9 1,7 2,6 2,5 0,8 -4,2 -4,7
Tasa de actividad (V) 76,9 | 77,2 | 77,8 77,0 77,7 78,5 77,9 77,1 753 76,1
Tasa de paro (EPA) @ 11,6 | 106 | 100 | 105 100 9,7 99 |106 11,8 119
Precios y salarios
indice Precios de Consumo 1,8 1,7 0,7 1,1 0,9 0,4 0,4 05 -1,0 -0,6
Inflacién subyacente 08 | 09 | 08 0,6 0,8 0,9 1,0 1,1 1,1 0,7
indice Precios Industriales 32 | 28 | 0.2 2,2 1,2 -1,0 -1,5 20 35 -1,6
Coste laboral total:
por trabajador y mes 0,5 1,5 3,5 2,9 3,2 3,4 4,5 -05 -109 -1,3
por hora efectiva 0,7 1,0 4,5 1,6 6,3 4,2 5,5 2,0 7,8 -0,8

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacién de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacién activa (%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia, Planificacién y Empleo Gobierno de Aragén

Debido a ello, en el tercer trimestre de 2020, sdgs estimaciones realizadas por
el Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST) sdbsedatos de la Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafia elaborada por el INE, la emda@ragonesa registrd un notable
crecimiento en términos intertrimestrales y desaabl su contraccion en términos
interanuales. En concreto, el Producto Interiont®ide Aragon aumentd un 17,2% en
tasa trimestral durante el tercer trimestre de) &@ate a la caida del 15,3% del segundo
trimestre de 2020. Asimismo, este crecimiento triteestral es superior al de la media
nacional (16,4%) y sensiblemente mayor al registgat la Zona euro (11,5%).

Economia Aragonesa 7
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Por su parte, en términos interanuales, el PIB d@gdn anotd un descenso del
6,3% en el tercer trimestre de 2020, frente aildacdel 20,3% registrada en el segundo
trimestre del afio. Asimismo, esta caida es infaida registrada por el conjunto de
Espaia (-9,0%), aunque superior a la anotada [twria euro (-4,2%).

Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Asuntos EcondnsigoTransformacion Digital

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Desde el punto de vista de la demanda, se conanuakgistrando tasas de
variacion negativas en todos sus componentes, a&@xdepcion del consumo de las
administraciones publicas. En concreto, en el tericeestre de 2020 el gasto en consumo
final de los hogares descendié en Aragon un 9,5fero al mismo trimestre de 2019
(-22,2% anual en el segundo trimestre del afiolraocion algo mas contenida respecto
a lo sucedido en el conjunto nacional, donde ldachie del 10,5% anual.

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En sentido contrario, el consumo de las Adminigtraes Publicas aragonesas
anotaba un aumento del 2,5% anual en verano yrabalegespecto al 1,5% anual
alcanzado en el trimestre precedente. De esta fmwhda a ser el Unico componente de
la demanda en positivo, al igual que ocurria eseguindo trimestre del afio. No obstante,
el dato era mas débil que el promedio nacionaldda consumo publico aumenté un
3,8% anual en el tercer trimestre del afio.

En cuanto a la formacién bruta de capital, la isv@r en bienes de equipo en
Aragon anotaba en el tercer trimestre de 2020 ismaiigucion del 4,4% anual, mientras
la inversion en construccion presentaba un desad#is®,3% anual. Estas correcciones
eran notablemente inferiores a las registradas emestre precedente, un 36,7% anual
y un 27,7% anual, respectivamente.

Economia Aragonesa 8
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Asimismo, en comparacion con el promedio naciat@ide la inversion en bienes
de equipo registré una caida del 6,6% anual yJargidn en construccion del 13,1%
anual, el comportamiento de la formacion bruta dpital en Aragén aragonesa se
mostraba menos negativo en el tercer trimestrafitel

Inversién - Aragén
(Variacién anual en %)
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PIB Bienes de Equipo === Construccion

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Respecto al sector exterior, las ventas exteriar@gonesas de bienes y servicios
descendieron en el tercer trimestre de 2020 un 58¢ecto al mismo trimestre de 2019
(un -39,9% en el segundo trimestre del afo), masnfjue las importaciones se
contrajeron con menor intensidad, un 3,5% anual emismo periodo (un -41,3% en el
segundo trimestre de 2020).

Por otra parte, la contraccion del sector extezioel tercer trimestre era menos

acusada en Aragon que en el conjunto de Espafnae dtmcaidas fueron del 19,3% anual
en las exportaciones y del 15,4% anual en las tapones.

Economia Aragonesa 9
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Sector Exterior - Aragén
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Desde el punto de vista de la oferta, de formatic&m lo ocurrido en el segundo
trimestre de 2020, en el tercer trimestre todossémtores productivos de la economia
aragonesa registraban tasas de variacion interaegaltivas, aunque mas contenidas,
con la excepcion el sector de la agricultura gudicoaba en tasas positivas.

En concreto, el valor afladido bruto del sector grimregistraba una tasa anual
positiva del 4,4% durante el tercer trimestre d202®,6% anual en el segundo trimestre
del afo), siete décimas porcentuales por encinfearegistrada por el conjunto de Espafa
(3,7% anual). En este apartado, cabe destacarmeet@el dinamismo del sector carnico
aragonés, especialmente del porcino, que contiagestrando un periodo de fuerte
crecimiento productor orientado a la exportacion.

VAB por sectores - Aragén
(Variacién anual en %)
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PIB Industria ems==Construc e Servicios

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por su parte, el valor afiadido bruto de la indastnanufacturera de Aragén
experimentaba un descenso del 2,0% anual en et teroestre de 2020, frente a la caida

Economia Aragonesa 10
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del 4,9% anual del segundo trimestre del afio. Asimaj la evolucion de la industria
manufacturera aragonesa era menos negativa quegistrado en el verano por el
promedio de Espafia, que se situaba en el -4,9%. anua

De forma similar, en el sector de la construcclarcorreccién en Aragon fue del
8,3% anual en el tercer trimestre de 2020 (-29,8&&leen el segundo trimestre del afio),
caida dos puntos y siete décimas porcentuales mearda experimentada en el conjunto
de Espafia (-11,0% anual).

Por ultimo, el valor afiadido bruto del sector sg#oa experimentaba en Aragon
una caida del 7,9% anual en verano (-19,4% anyaimavera), dos puntos porcentuales
y tres décimas mejor que la media nacional, doademtraccion fue del 10,2% anual.

La rama del comercio, transporte y hosteleriaglendyor peso relativo dentro del
sector servicios y la que esta siendo la mas durnoastigada por las consecuencias de
la pandemia, anotaba en Aragon una caida del 18664 en el tercer trimestre de 2020
(-40,4% anual en el trimestre anterior), 5,6 pumosentuales mejor que el promedio
nacional, donde el descenso fue del 22,2% anuall mmsmo periodo.

En cuanto a la rama de la Administracion publiclaicacion y sanidad aumentaba
su VAB un 0,8% anual en el tercer trimestre en Ara+1,2% anual en el segundo
trimestre del afio), por debajo de la media nacidoate el crecimiento se situé en el
1,7% anual en el mismo periodo.

Detalle VAB Servicios - Aragon
(Variacion anual en %)
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PIB e Servicios Comercio, transporte y hosteleria e Admon. Plblica

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Respecto al mercado de trabajo, la Encuesta deaddblActiva (EPA) del tercer
trimestre de 2020 reflejaba la reapertura de laidatl econdmica una vez finalizado el
estado de alarma, con una clara mejoria de la gidéhlactiva y el empleo respecto a la
primavera. No obstante, en términos interanualedirataba mostrando el deterioro
sufrido como consecuencia de la pandemia Covidall8jsminuir tanto la poblacion
activa como el empleo, con mayor intensidad ereg@lisdo caso, lo que conducia a un
aumento del numero de parados.

Respecto a la influencia que la pandemia del C9itia tenido sobre los datos de
este tercer trimestre, hay que recordar que Ibsjmedores en situacion de suspension

Economia Aragonesa 11
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temporal de empleo (ERTE) siguen siendo consideradmo ocupados a todos los
efectos, por lo que la caida de la ocupacion yelemto del desempleo se debe a las
personas que han perdido su empleo durante ektriene

En concreto, en términos anuales, durante el téiocgestre de 2020 el nimero de
ocupados en Aragon se situd en 567.200 persondscie®7.900 menos que en el mismo
trimestre del afio anterior, lo que representa afdaadel 4,7% en tasa anual.

En cuanto a la evolucion de la poblacion activdaeBomunidad aragonesa, esta
volvia a experimentar una caida en términos inte@s, al igual que en el segundo
trimestre del afio, cuando se rompié un periodaete gimestres consecutivos en los
gue habia crecido de forma significativa. En cogrel nimero de activos en verano
ascendia a 643.800 personas en Aragon, 15.200 rgaaan el tercer trimestre del afo
anterior, lo que supone un descenso del 2,3% anual.

Asi, debido a la disminucion mas rapida de la ocigpapor comparacion con la
poblacion activa, el nimero de parados se incred@ani2.800 personas en un afio hasta
quedar situado en 76.600 parados, lo que se trastuge crecimiento del 20,0% en tasa
anual.

Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacion Activa (Aragén)
(miles de personas)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

De esta forma, la tasa de paro se situaba ercel teimestre de 2020 en el 11,9%
de la poblacion activa aragonesa, tasa superigrZepuntos porcentuales a la observada
en el mismo periodo del afio anterior (9,7%). Az, \a tasa de paro aragonesa era 4,4
puntos porcentuales menor a la media nacional prireér trimestre de 2020 (16,3%).
Atendiendo al género, la tasa de paro se situabal é8,6% de la poblacién activa
femenina y en el 10,4% de la poblacion activa mastu

Por su parte, en comparacion con el segundo tniendst2020, el mercado laboral
aragoneés respondia a la progresiva reaperturaadéiVadad econdmica, de forma que en
el tercer trimestre aumentaba tanto la poblacifimacomo la ocupacién en Aragoén. Sin
embargo, el crecimiento de la poblacidn activeadga mas intenso que el del empleo, lo
gue conducia a un ligero incremento del paro

En concreto, en el tercer trimestre de 2020 sestragia un aumento del empleo en
Aragoén de 5.100 ocupados, lo que se traduce eregimiento del 0,9% intertrimestral.
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Por su parte, la poblacién activa se incrementab@. 200 personas, lo que supone un
aumento del 1,1% respecto a la primavera. De esteaf el nUmero de parados crecia en
1.600 personas en el trimestre, un 2,1% en tasdrimestral.

Por lo que respecta a los precios, la tasa anuafldeion en el cuarto trimestre de
2020 se situo en Aragon en un -0,8%, frente ada tegativa de inflacion del -0,6%
anual del tercer trimestre del afio. A lo largotdehestre, la tasa anual de inflacion se
situod en el -0,8% anual en los meses de octubowigmbre, tres décimas mas negativa
respecto a la registrada en septiembre. No obstlntkimo dato de inflacion disponible,
correspondientes al mes de diciembre, se ha sikrada -0,6% anual. Esta evolucion de
la inflacion ha estado marcada por la caida dalipriaternacional del petréleo en los
meses de septiembre y octubre, para volver a remupe senda alcista en noviembre y
diciembre. En diciembre, el barril de Brent ha zadio a una media de 50,2 délares el
barril, lo que supone, no obstante, un descens®7&¥%o en términos interanuales.

Evolucién Precios de Consumo Aragoén - UEM
(Variacion anual en %)
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En cuanto a la inflacion subyacente (que excluysudealculo los alimentos no
elaborados y los productos energéticos), éstawse an el cuarto trimestre de 2020 en
una tasa de variacion del 0,7% anual, dato tresnaéanferior al registrado en el tercer
trimestre del afio (0,4% anual). En diciembre, (@tickato publicado, la inflacion
subyacente fue del 0,2% anual, tres décimas imfafi@anotada en el mes de noviembre.

Inflacién general y subyacente en Aragén (Variacién anual en %)
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El diferencial de inflacion resultante de compaaaevolucion del IPC de Aragon
y de la zona euro ha pasado de ser favorable srdéeimas porcentuales en el tercer
trimestre de 2020 a ser de cinco décimas porcesieal el tercer trimestre del afo.
Asimismo, en diciembre se situd en tres décimgsuto porcentual, dato dos décimas
inferior al registrado en el mes de noviembre.

Respecto a la evolucion de los costes laboraleshiragén el coste total por
trabajador y mes se situd en 2.406,35 euros endArrag el tercer trimestre de 2020, lo
que representa una caida del 1,3% anual. Por camfes esta evolucion era
consecuencia tanto de una disminucion del 1,0%cate salarial, como de los otros
costes (cotizaciones a la Seguridad Social e int=wmiones por despido, entre otros
componentes), que se redujeron un 2,1% anual.

Esta disminucion del coste total por trabajadansddemente inferior al descenso
del trimestre pasado, se debe a una menor bajadasdeoras trabajadas como
consecuencia de la finalizacion del estado de alairdia 21 de junio segun el Real
Decreto 555/2020 que dio lugar a la reactivaciomdehos de los trabajadores en ERTE
el trimestre anterior.

En este sentido hay que recordar que los trabagadocluidos en un Expediente
de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) contintetepeciendo a la plantilla de sus
empresas, pero no son remunerados con salariosgc@mnprestaciones aportadas por el
Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), en algwasos complementadas por las
propias empresas.

En cuanto a los costes laborales por hora efeaivairagén se situaron en 22,0
euros en el tercer trimestre de 2020, un 0,8%iorfer los del mismo periodo del afio
anterior, consecuencia de una disminucién del (3%l del coste salarial y del 1,6%
de los otros costes.

Esta menor caida de los costes laborales por Hertive que del coste por
trabajador, es consecuencia de la disminucion pareero de horas efectivas de trabajo,
debido a la pandemia provocada por el Covid-19.

Costes laborales - Aragén
(Variacion anual en %)
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Los indicadores parciales de actividad disponillelsaltimo trimestre de 2020
sugieren que las restricciones impuestas pararmemta tercera ola del Covid-19 en
Aragon (segunda en Espafia) habrian pesado solree@miento de la economia
aragonesa en el ultimo trimestre del afio.

En este sentido, se puede sefalar que ya el 7tderese tomaron medidas en
Zaragoza para evitar contagios durante la celelmase las fiestas del Pilar, de forma
gue se endurecieron las restricciones de afora bodteleria y el comercio en la capital
aragonesa del 8 al 15 de octubre. Asimismo, tamgeémdoptaron las mismas medidas
para Huesca capital el 7 de octubre y en Terudla @eEpila el 14 de octubre ante el
aumento de la incidencia del Covid-19.

Ante el empeoramiento de la situacion epidemiobbget 21 de octubre se decretd
el nivel de alerta 3 en todos los municipios deg@ray se determiné el confinamiento
perimetral de los municipios de Huesca, Teruelnagaza, que se prolongd hasta el 1 de
diciembre. Entre las principales restricciones sgi@doptaron para frenar la expansion
del coronavirus se encontraba, entre otras, lailpoddn del consumo interior en
hosteleria, un aforo del 50% en terrazas, cierteagles y restaurantes a las 22.00 horas,
un aforo del 25% en comercios, servicios y estabieatos o reuniones sociales y
privadas limitadas a seis personas.

Posteriormente, el 25 de octubre, se activaba agdrel nuevo estado de alarma
decretado por el Ejecutivo Nacional, de forma questablecia un toque de queda entre
las 23:00 horas y las 6:00 de la mafiana. Asimismpaytir del 27 de octubre se restringia
la entrada y salida de personas del territorioad€dmunidad Autonoma de Aragén,
excepto en los casos autorizados como asistermeates sanitarios o cumplimiento de
obligaciones laborales.

Adicionalmente, el 4 de noviembre se decretabarditamiento perimetral de las
tres provincias aragonesas, que se sumaba adossyantes de las ciudades de Zaragoza,
Huesca y Teruel y de la Comunidad Autonoma. Enidbade volvian a endurecer las
restricciones, de forma que se decretaba el cierénosteleria, comercio, centros
comerciales, actividades culturales y otras no@ales a las 20:00 horas, el cierre total
de gimnasios y de la actividad deportiva en eliotey el cierre total de locales de juego.

Por ultimo, el 14 de diciembre se aprobaba una 3asedulada, en la que se
relajaba los aforos de forma que en la hostelerfeanitia un aforo del 30% en interiores
con prohibicion de consumir en la barra y se fijabaaforo del 100% en terrazas, se
retrasaba el cierre de hosteleria y comercios 22#¥) horas y los gimnasios y salas de
juegos abrian al 30%. Asimismo, se fijaron las rewmpara las fiestas de Navidad, de
forma que del 23 al 26 de diciembre y del 30 dedibre al 2 de enero, se permitié entrar
y salir de la Comunidad autonoma y viajar entrelasincias aragonesas, pero solo para
reagrupamientos familiares

Asi, el sucesivo endurecimiento, hasta mediadodiclembre, de las medidas
adoptadas en Aragon para contener el Covid-19diconado el ritmo de recuperacion
de la actividad econdmica en el cuarto trimestre2@20. La mayor parte de los
indicadores continuaban mostrando en Aragon tasses negativas durante el otofio y
en algunos casos, especialmente los relacionadosl@ector servicios, aceleraban su
ritmo de caida como consecuencia de las restriesianla actividad y a la movilidad
adoptadas.
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En cuanto al mercado de trabajo, la afiliacion Sdguridad Social, que descendia
un 2,4% en términos interanuales en el tercer #tmede 2020, experimentaba un
descenso del 1,8% anual en el dltimo trimestre afiel, una décima superior a lo
observado en el conjunto de Espafia en el otoiit-anual).

Evolucién del Paro registrado

Evolucién de la Afiliacién a la Seguridad Social
(Variacién anual en %)

(% de variacion interanual)
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Respecto al paro registrado, aumentaba un 23,1% anuwel cuarto trimestre de
2020, frente al 24,1% anual anotado en el tergaestre y continuando con la senda de
desaceleracion desde el incremento del 27,3% miatanotado en media del segundo
trimestre. En media, el paro registrado en el ouarhestre ha aumentado en Aragon por
encima del promedio nacional, un 21,2% anual.

En este apartado, cabe recordar que los trabag@daeedurante este tiempo han
permanecido en un ERTE siguen estando dados decaita afiliados a la Seguridad
Social y no se contabilizan como parados regisgraflm Aragon se encontraban en
situacién de ERTE un 2,9% de los afiliados durahteerano, a comparar con el 4,7%
del promedio nacional. En media del otofio, en Anagantinuaban en ERTE un 2,7% de
los afiliados totales, frente al 3,7% de la med@ieional.

Los ultimos datos mensuales disponibles, correspotes a los meses de
noviembre y diciembre, son de un 3,1% y de un 3j&%os afiliados en situacion de
ERTE en Aragon, respectivamente, frente al 3,9%4y0%6 de ellos en el conjunto de
Espafia. En resumen, en Aragén ha sido menor lammiop de afiliados afectados por
un ERTE, aunque en los meses de noviembre y diceesd observa un repunte del
porcentaje de afiliados que permanecen en un ERTE.

En el sector servicios, el Indicador de Actividagl &ector Servicios (IASS)
corregido de estacionalidad y calendario acelesab@aida y registraba un descenso en
Aragon del 7,6% anual en octubre y del 8,2% anoataviembre, frente a la tasa de
variacion negativa del 7,2% anotada en el teréerestre de 2020. No obstante, estas
caidas continuaban siendo mas contenidas que évaliss en el conjunto de Espafa
(-11,8% anual en octubre y -13,2% anual en noviejnbr

Por otro lado, el indice de comercio minorista resflejaba en Aragén una
evolucion muy similar, con unas tasas de variangégativas del 0,5% anual en octubre
(-2,3% anual de media en Espafa) y del 5,5% arnualogiembre (-5,8% anual en
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Espafa), frente al descenso del 2,6% del terceestre de 2020 (-3,6% en el conjunto
nacional).

IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios - Indice General
(Variacion anual en %, media movil 6 meses)
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En cuanto a los servicios de alojamiento, uno deskctores de actividad mas
afectadas por la pandemia, en Aragon las pernoctegiregistraron una tasa de variacion
negativa del 52,8% interanual en octubre, y ded%ben noviembre. Estas tasas eran
inferiores a las caidas observadas en el promextimmal, que eran del -83.5% vy del
-84,5% anual, respectivamente, en octubre y noviemBin embargo, la actividad
hotelera empeoraba notablemente respecto a ldreelgisen el tercer trimestre del afo,
cuando las pernoctaciones disminuyeron en la Caradnaragonesa un 47,8% anual
(-71,5% a nivel nacional).
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De forma similar, y a pesar de los programas denitivos a la renovacion del
parque de vehiculos, la matriculacion de turismosek cuarto trimestre de 2020
continuaba en retroceso. En concreto, en el cuarnmestre de 2020 se registrd un
descenso de las matriculaciones de turismos d& argial en Aragén (-11,9% anual en
Espafia), algo mas contenida que en verano, cuanckida fue del 2,0% anual. En el
mes de diciembre, Ultimo dato disponible, la matacion de turismos aumenté un 9,3%
anual en Aragon, por encima del incremento medémonal que fue del 1,3% anual.
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En cuanto a la matriculacion de vehiculos de caoyee habia sufrido una
correccion del 8,0% anual en Aragon en verano $%efual en Espafia), registraba una
caida similar en el cuarto trimestre en Aragoristninuir un 8,1% anual (-2,2% anual
en Espafa). No obstante, en el mes de diciembrabanén terreno positivo, al crecer la
matriculacion de vehiculos de carga un 7,8% anu&ragon (3,3% anual en Espafia).

Matriculacién de turismos Matriculacién de vehiculos de carga Variacién
Variacién anual en %, media movil (6) anual en %, media movil (6)
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En la industria, el IPI corregido de efectos estagies y de calendario mejoro
sensiblemente su evolucion en el mes de octuboegedr un 5,9% anual (-1,6% anual
en Espafa), frente al descenso del 0,3% en el tencestre de 2020 (-4,9% anual en
Espafia). No obstante, en el mes de noviembre valv&gistrar una tasa de variacion
negativa del 2,5% anual en Aragon (-3,8% anuaVvel macional).

Por su parte, el indicador de clima industrial préa en octubre un saldo més
negativo que la media del tercer trimestre del paca mejorar en el mes de noviembre
y empeorar nuevamente dicho saldo negativo enndirie, el Ultimo mes disponible.

Produccién y Clima Industrial (Aragdn) Produccién y Clima Industrial (Espafia)
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Asimismo, aunque en Aragon el grado de utilizadéta capacidad productiva del
cuarto trimestre del afio (72,6%) aumenta respddereer trimestre de 2020 (71,1%),
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dicho incremento era inferior al que experimentaagljunto de Espafa, donde pasaba
del 71,9% en verano al 75,6% en otoiio.

Por ultimo, en el sector de la construccion, leados de obra nueva, descendieron
un 42,5% anual en el mes de octubre (-25,7% amiakbnacional), dato menos negativo
que la caida del 55,8% anual registrada en elrt¢niogestre de 2020. Por su parte, la
licitacion oficial descendié un 10,4% anual en botu(-74,8% anual en Espafa), a
contrastar con la notable contraccion del 87,8%abexperimentada en el verano.

En el sector exterior, las exportaciones aragoraesagnes continuaban creciendo
de forma notable al registrar una tasa de variagasitiva del 17,1% anual en octubre
(-5,9% anual en Espaia) y del 4,7% anual en noverith,3% anual en Espafa), en
linea con el incremento del 12,4% anual del vedind020 (-5,7% anual en Espafia).

Importaciones

Exportaciones L _ .
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Los datos de exportaciones de bienes de consumoespecialmente buenos en
Aragon, cuyas ventas al exterior aumentaban urd/@astual en octubre (0,3% anual en
Espafa) y un 4,6% anual en noviembre (-2,7% armuéspafna). Las exportaciones de
bienes de capital aragoneses registraban unadasaridcion negativa del 13,4% anual
en octubre (-15,1% anual en Espafa), pero pasatranex un 11,3% anual en noviembre
(5,0% anual en Espafia). Por su parte, las expon@agide bienes intermedios volvian al
terreno positivo, aumentando un 1,3% anual en oetylun 3,3% anual en noviembre
(-8,9% anual y -1,3% anual en Espafia, respectivianen

Por su parte, las importaciones mostraban en edmestubre un crecimiento del
4,2% anual en Aragon (-11,9% anual en Espafia), utumglvian a reducirse en
noviembre, cayendo un 8,0% anual (-5,9% anual @afizg. Venian de caer un 1,4%
anual en el tercer trimestre del afio (-14,1% aendtspaia).

En todo caso, hay que destacar los fuertes incte@® las importaciones de
bienes de capital en Aragon, que crecian un 2433alan octubre (-5,5% anual en
Espafa) y un 23,1% anual en noviembre (8,2% amuéspafia), muy por encima del
incremento del 5,5% anual del verano (-5,1% anu&spana), sugiriendo cierto impulso
en la inversion empresarial aragonesa.
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Las importaciones de bienes intermedios, muy ligadlaiclo industrial, que habian
retrocedido en Aragén un 4,4% anual en el ter¢arestre (-14,6% anual en Espafa),
pasaban a crecer un 12,9% anual en octubre y &t @&)tal en noviembre, mientras en
Espafia seguian disminuyendo, un 12,4% anual y4% 8nual respectivamente.

En resumen, por comparacion con el conjunto defisspas indicadores parciales
muestran en Aragdn un comportamiento, con cardpeeral, ligeramente menos
negativo que la media nacional a lo largo del Wtinmestre del afio.

Entre los indicadores disponibles, destaca un nogjmportamiento en Aragon en
el indicador de actividad del sector servicios,irelice de comercio minorista, las
pernoctaciones hoteleras, la matriculacion de moss el consumo de gaséleos, la
licitacion de obra oficial o el indice de productiadustrial, entre otros.

Vuelve a destacar nuevamente el notable compontéoniel sector exterior, donde
el aumento de las exportaciones de bienes y sesvas la Comunidad Autonoma ha
batido un record histérico durante los meses ddiesepre y octubre de forma
consecutiva. En noviembre, dltimo mes disponibde, Ventas exteriores aragonesas
registraron un aumento del 4,7% anual, frentecaida promedio del 1,3% anotada por
el conjunto nacional, sobrepasando los 1.330 naaie euros, lo que supone el valor
mas alto de la serie historica en un mes de noviemb

Por el contrario, se comportan algo peor que laiane Aragon la tendencia de la
produccion manufacturera, los visados de obra nlavanta de vivienda de obra nueva
o la matriculacién de vehiculos de carga.

En el mercado de trabajo, la afiliacién a la SetadiSocial se comportaba mejor
en Aragon en octubre, de forma idéntica a la medianoviembre y en diciembre
presentaba peores datos que el promedio.

En definitiva, cabe esperar que en el cuarto tiiraedel afio el PIB de Aragon
experimente una desaceleracion del ritmo de aetivigimilar a la media de Espafia,
aungue quizas podria ser unas décimas menos intensa

A ello deberia contribuir la implementacion la Bstgia Aragonesa para la
Recuperaciéon EconOmica y Social, que fue preserigoisado 1 de junio y se ha venido
implementando durante los ultimos meses. Las medildateadas, que cuentan con mas
de 500 millones de euros, se dividen en cuatrougiegecuperacion del territorio, de las
politicas publicas, de la economia productiva gnateria de empleo. Se incluye un anexo
con propuestas que se trasladaran al Gobiernop#i&s

En este marco, el Gobierno de Aragon a través daS@dvalia y Suma Teruel,
ha puesto en marcha diversas lineas de financidei@irculante para apoyar la liquidez
de pymes y autbnomos. Su objetivo es abordar Essitades de financiacion derivadas,
entre otros, de pagos de salarios, facturas, mgksie circulante u otras de liquidez,
incluyendo las derivadas de vencimientos de ohbgas tributarias.

Lver:
https://transparencia.aragon.es/sites/default/fitesiments/estrategiaaragonesarecuperacionsocialeco
mica.pdf
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Asimismo, diferentes Departamentos del ejecutiag@nés, como el de Economia,
Planificacién y Empleo, o el de Industria, Competiad y Desarrollo Empresarial, han
convocado Yy resuelto diversas ayudas para apoyanvarsiones realizadas por pymes,
auténomos y entidades de economia social paratgamael desarrollo seguro de su
actividad frente a la Covid-19 y para su digitatia e implantacion del teletrabajo, asi
como subvenciones para paliar los efectos dedasael Covid-19 en el sector turistico
aragones.

También el Departamento de Educacion, Cultura yoBepconvocaba en
septiembre ayudas para diversos sectores cultucal®® el audiovisual, galerias de arte,
asociaciones culturales o librerias, entre otrosgidas que se afiadian a las ayudas
convocadas en julio para artes escénicas, mugoaygctos editoriales.
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4. ECONOMIA NACIONAL

El final de estado de alarma en Espafia el pasade Rhio supuso la eliminacién
de las medidas de confinamiento y de restricci@raovilidad vigentes en el segundo
trimestre de 2020 y permitié una reactivacion dedtividad econémica en el tercer
trimestre del afio, apoyada, asimismo, en una rséjgcion epidemiolégica durante el
verano. No obstante, la recuperacion de la activedmnomica ha sido gradual a lo largo
del tercer trimestre y el proceso ha sido asine@tyiccon distintas velocidades entre
sectores y entre las diferentes CCAA.

Indicadores de la economia espafiola: PIB

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.l Tr. I Tr.IV Tr.l Tr.Il  Tr. 1l
Producto Interior Bruto 8,0 P4 P,0 2,2 2,1 1,8 1,7 -4,2 -216 -9,0
Demanda
Gasto en consumo final 25 | 20 | 1,3 1,3 0,9 1,4 1,4 -36 -179 -6,9
Consumo hogares 3,0 1,8 0,9 1,0 0,3 1,1 1,0 -6,1 -254 -10,5
Consumo Adm. Pub. 1,0 2,6 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 3,8 3,2 3,8
Inversion (FBCF) 6,8 6,1 2,7 5,7 1,3 2,8 0,9 5,2  -245 9,1
Activos fijos materiales 77 | 76 | 2,7 7,0 1,2 2,6 0,1 -7,1 -282  -10,2
Construccion 6,7 9,3 1,6 53 2,7 0,9 -2,2 -6,9 -259 -131
Vivienda 134 | 124 | 41 5,0 5,0 3,4 3,1 -6,2 -280 -17,1
Otros edificios y const. -0,1 5,7 -15 57 -0,2 -2,3 -8,8 -7,7  -231 -7,6
Maquinaria y Bs equipo 92 | 54 | 44 10,1 -0,9 5,4 3,6 -78 -333 -6,6
Pdtos. propiedad intelectual 29 | 0,7 | 26 -0,2 2,1 3,7 5,0 46  -52 -3,3
Aportacion demanda interna 3,1 3,0 1,4 2,1 0,9 1,5 1,0 -39 -18,7 7,2
Exportacién bienes y servicios 55 | 23 | 23 1,1 3,2 2,7 2,1 -5,6 -378 -19,3
Importacion bienes y servicios 6,8 | 42 | 0,7 0,8 -0,1 2,0 0,3 -53 -325 -154
Aportacion sector exterior -0,2 | 05 | 06 0,1 1,2 0,3 0,7 -0,2  -29 -1,8
Oferta
Agricultura, ganaderia y pesca 37| 75 | -23 0,7 -4,4 0,0 -5,3 0,1 6,5 3,7
Industria (incluye energia) 40 | 06 | 1,7 0,7 1,6 2,4 2,1 52 -23,7 -44
Industria manufacturera 57 | 00 | 1,2 0,3 0,7 1,9 2,0 5,9 272  -49
Construccion 2,0 4,1 4,3 6,8 5,8 3,2 1,7 -6,6 -275 -11,0
Servicios 3,3 2,6 2,2 25 2,4 1,9 2,2 -3,3 -216 -10,2
Comercio, tpte. y hosteleria 3,5 1,7 2,8 3,0 2,6 2,7 2,8 -86 -453 -22,2
Informacién y comunicaciones 8,6 5,6 2,5 3,6 1,8 1,9 2,6 -1,7 12,7 -7,6
Activi. financieras y de seguros 0,2 6,3 -0,1 2,3 0,1 -1,2 -1,3 -0,1 1,0 55
Actividades inmobiliarias 1,6 34 2,6 2,8 2,7 2,4 2,6 11 -5,9 -4,3
Actividades profesionales 4,7 51 4,6 51 53 4,1 4,1 -2,6 -27,0 -13,2
Admon. publica, sanidad y educ. 2,5 1,0 1,2 0,8 15 1,0 15 0,9 -0,2 1,7
Activ. artisticas y otros servicios 4,9 0,6 0,1 -0,3 1,8 -1,2 0,2 -8,2 -38,1 -18,8
Empleo
Puestos thjo equival tiempo completo 2,9 2,6 2,3 2,8 2,5 1,8 2,1 -0,5 -184 -5,5
Horas trabajadas 2,1 2,7 15 2,8 1,3 0,7 1,4 -4,2  -24,9 -6,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa

Fuente: INE

En este contexto, las series de la Contabilidadiodat Trimestral (CNTR)

publicadas por el INE el pasado 23 de diciembrignason para el tercer trimestre de
2020 una caida del PIB de Espafia del 9,0% en tésranuales, frente a la tasa de
variacion negativa del 21,6% anual experimentadel émmestre previo. Por su parte, en
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términos intertrimestrales, se registraba un netabpunte del 16,4% en el tercer
trimestre del afio, que contrasta con la caida@PA trimestral anotada en el segundo
trimestre de 2020. De esta forma, la economia e&paalio de la recesion técnica en la
gue habia entrada en el segundo trimestre delah@notar dos trimestres consecutivos
con caidas del PIB.

Indicadores de la economia espafiola: mercado de tra  bajo

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr. Il Tr. Ul Tr.IV Tr.l Tr.ll  Tr. Il
Encuesta de Poblacién Activa

Poblacion activa -04 | 0,3 1,0 0,7 0,9 1,0 1,3 0,7 -4,6 -0,8
Hombres -0,3 0,3 0,5 0,4 0,7 0,4 0,7 0,5 -3,9 -0,9
Mujeres -0,4 0,3 1,4 1,0 1,1 1,7 1,9 1,1 -5,4 -0,7
Ocupados 2,6 2,7 2,3 3,2 2,4 1,8 2,1 1,1 -6,0 -3,5
Hombres 2,7 2,6 2,0 3,1 2,1 1,5 1,5 0,6 -5,7 -3,4
Mujeres 2,6 2,8 2,7 3,3 2,7 2,1 2,8 1,7 -6,4 -3,6
Tasa de actividad 75,1 | 749 | 75,0 | 746 75,1 75,1 75,1 744 71,0 73,9
Hombres 80,2 | 80,1 | 79,9 | 79,5 80,0 80,1 79,8 79,1 76,2 78,8
Mujeres 69,9 | 69,7 | 70,1 | 69,7 70,1 70,0 70,4 69,7 65,8 69,1
Tasa de paro @ 17,2 | 15,3 | 14,1 | 14,7 14,0 13,9 13,8 14,4 15,3 16,3
Hombres 15,7 | 13,7 | 12,4 | 12,9 12,5 12,2 12,2 12,8 141 14,4
Mujeres 19,0 | 17,0 | 16,0 | 16,7 15,8 15,9 15,5 16,2 16,7 18,4
Afiliacién SS.SS. 35 3,2 2,6 2,9 2,7 2,6 2,3 0,2 -4,3 -2,9
Paro registrado -93 | 65| -40 | -52 -50 -3,8 -1,8 22 248 240

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacién activa (%)

Fuente: INE

Indicadores de la economia espafola: precios y cost  es laborales

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.ll Tr.lll  Tr. IV  Tr.l Tr.ll _ Tr.lll

Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 2,0 1,7 0,7 1,1 0,9 0,3 0,4 0,6 -0,7 -0,5
Inflacion subyacente 1,1 | 09 | 09 | 07 0,8 0,9 1,0 11 11 0,5
Indice Precios Industriales 4,4 30 | 04 | 1,9 0,9 -2,2 -2,3 27 17 -3,9
Coste laboral total:

por trabajador y mes 0,2 1,0 | 22 | 21 2,4 2,2 2,3 08 -83 -1,1

por hora efectiva 01| 12 | 26 | 0,0 59 2,4 2,0 48 11,9 4,0
Incremento salarial pactado en la
negociacioén colectiva 1,3 | 16 | 22 | 22 2,2 2,3 2,3 0,0 0,0 0,0

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE

La contraccion registrada en la economia espaiiathtercer trimestre de 2020 en
términos anuales, al igual que ocurria en los dumgoos trimestres del afio, es
consecuencia principalmente de la contribucion tnesgade la demanda interna al
crecimiento anual del PIB, ya que la aportacionatieg de la demanda externa es
sensiblemente inferior. Desde el punto de vistalaleoferta, todos los sectores
desaceleraban notablemente sus caidas, mientrée agiecultura volvia a registrar una
tasa de variacion anual positiva.

Asi, frente a la aportacion negativa de la demam@ana a la produccién total de

18,7 puntos porcentuales en el segundo trimestrafi® en el tercer trimestre su
contribucion negativa disminuy6 sensiblemente hlst&’,2 puntos porcentuales. Este
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dato negativo vuelve a ser consecuencia de laggaiobtadas por el consumo de los
hogares y de la inversién, ya que el consumo dédasinistraciones Publicas continuaba
registrando una tasa de variacion positiva. En redoc el consumo de los hogares
experimentaba en el tercer trimestre de 2020 wwda variacion negativa del 10,5%
anual, desacelerando sensiblemente su caida resgestgundo trimestre de 2020 (-
25,4%). Por su parte, el consumo publico anotaberecimiento interanual del 3,8%,
dato seis décimas superior al registrado en eésira previo (3,2% anual).

Producto Interior Bruto (Espafia)
(Ccontribuciones y variacion PIB, en %)
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B Sector Exterior === Demanda Interna PIB
Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfmrion Digital
En cuanto a la FBCF, ésta disminuye en mayor poifmogue el conjunto del gasto
en consumo final (-6,9% anual). De esta forma/ égreer trimestre de 2020 la inversion

anotd una tasa de variacion negativa del 9,1% afraate al descenso del 24,5% anual
del segundo trimestre del afio.

Consumo - Espafia Inversion - Espaiia
(Variacién anual en %) (Variacion anual en %)

PIB Hogares s AA PP. PIB Maq y Bs EQUIPO  emmmmm CONStruc e Act fijos inmateriales

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Por componentes, la inversion en maquinaria y Biatee equipo anotaba una
disminucién del 6,6% anual, lo que representa aim@ac26,7 puntos porcentuales menor
respecto al segundo trimestre de 2020 (-33,3% pnBal su parte, la inversion en
construccion presentaba un comportamiento muy aimell experimentar una tasa de
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variacion del -13,1% anual, 12,8 puntos porcensuadenos negativa que la del segundo
trimestre del afio (-25,9%). Asimismo, la inversagnproductos de propiedad intelectual
continuaba en terreno negativo al registrar unaidigcion del 3,3% anual, no obstante,
menor al -5,2% anual del trimestre precedente.

Respecto a la demanda externa, en el tercer triendst 2020 su aportacion al
crecimiento del PIB se situ6 en -1,8 puntos porades, 1,1 puntos porcentuales menos
negativa que la del trimestre previo. Esta menatridmucion negativa de la demanda
externa al crecimiento tiene su origen en una medgsaceleracion de la caida de las
exportaciones en términos interanuales que latrads por las importaciones. En
concreto, las exportaciones disminuian un 19,3%alaen el tercer trimestre del afo,
frente a la tasa de variacion negativa del 37,8%alaen el segundo trimestre de 2020.
Por su parte, las importaciones registraban unedsscdel 15,4% anual en el tercer
trimestre del afio, frente a la variacion negateb3®,5% anual en el segundo trimestre
de 2020.

Sector Exterior - Espaia
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En términos de balanza de pagos, la cuenta caniegistré un superavit de 1.938
millones de euros en el tercer trimestre del aéonsiblemente inferior al superavit de
8.661 millones de euros registrado en el terceresire de 2019. Esta evolucion se debio
a un descenso del superavit en la balanza de byesesicios, que disminuyo desde los
12.413 millones de euros en el tercer trimestre@d hasta los 5.030 millones en el
mismo periodo de 2020, ya que el déficit de latmadade rentas primarias y secundarias
se redujo en el tercer trimestre de 2020 hasta.G82 millones de euros (3.753 millones
en el mismo periodo del afio anterior).

Por su parte, la cuenta de capital registro unrénjiale 816 millones de euros en
el tercer trimestre de 2020, superior al supedwi537 millones del mismo periodo del
afio anterior. Finalmente, tomando en consideraeldésaldo agregado de la cuenta
corriente y de la cuenta de capital, Espafia disyoisu capacidad de financiacion de los
9.198 millones de euros en el conjunto del temwerestre de 2019, a los 2.754 millones
de euros en el agregado del mismo trimestre de.2020
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Desde la dptica de la oferta, el sector servickpeementaba una caida del 10,2%
anual en su conjunto, lo que supone un descendoplibtos porcentuales inferior al
anotado en el trimestre precedente (-21,6% anédljgual que en los trimestres
precedentes, existe una notable heterogeneidad mimet de caida de las diferentes
ramas. Asi, Comercio, transporte y hosteleriagtaar de mayor tamafo, anotaba una
caida del 22.2%, mientras que las ramas de Admaniéh publica, sanidad y educacion
y la de Actividades financieras y de seguros creaia 1,7% anual y un 5,5% anual,
respectivamente.

VAB por sectores - Espafia

(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Por su parte, la construccion registraba el magscehso, con un -11,0% en tasa
de variacion interanual en el tercer trimestre @202 dato, no obstante, sensiblemente
inferior a la caida del 27,5% anual registradoldrireestre anterior.

En cuanto al sector industrial, su nivel de actdidegistraba en el tercer trimestre
del afio una contraccion del 4,4% en términos asuédeque supone una caida 19,3
puntos porcentuales inferior a la experimentadal eegundo trimestre (-23,7% anual).
La caida del sector manufacturero continuaba sialgibmas intensa, con un descenso
del 4,9% anual en el presente trimestre, que csiptin la tasa de variacion negativa
del 27,2% anual del trimestre previo.

Finalmente, la Unica tasa de variacion positivdadproduccion se registraba en
agricultura, con un crecimiento del 3,7% en térmimmuales, dato que supone una
desaceleracion respecto al segundo trimestre detaéndo el sector primario anot6 una
tasa de variacion positiva del 6,5% anual.

Respecto al mercado laboral, la Encuesta de Pohlaitiva (EPA) del tercer
trimestre de 2020 continuaba reflejando la situadérivada de la pandemia, pero se
observaba una reactivacion del mismo, en paraldb recuperacion de la actividad
econdmica tras el final de las restricciones atavidad y al movimiento impuestas por
el estado de alarma.
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Asi, en comparacion intertrimestral, la ocupaci®otd una tasa de variacion
positiva del 3,1%, lo que suponia 569.700 empleés. iHay que tener en cuenta que a
los afectados por un Expediente de Regulacion Teshmte Empleo (ERTE) con
suspension de empleo, segun la metodologia deAadeHes considera ocupados.

En cuanto a la poblacion activa, el final del coafhiento en junio ha permitido
normalizar el comportamiento de la misma, recupaa el nUmero de activos y
disminuyendo, por tanto, el de las personas qua ésera del mercado de trabajo. Asi,
la positiva evolucion de la ocupacion se compengaba! incremento de la poblacién
activa, que aumento un 4,2%, esto es, 924.60008atnas. De esta forma, el nUmero de
desempleados se incrementd en 354.900 personas,10/6% en términos
intertrimestrales.

Por tanto, como consecuencia de esta evoluciédeseimpleo y de la poblacién
activa la tasa de paro se situé en Esparia ercet teimestre de 2020 en el 16,3% de esta
ultima, cifra un punto porcentual superior a latada en el segundo trimestre de 2020
(15,3%). Por género, la tasa de paro se situabel 48,4% de la poblacion activa
femenina, un punto y siete décimas porcentualesrgu la del trimestre anterior, y en
el 14,4% de la poblacion activa masculina, cifes tdécimas porcentuales mayor a la
registrada en el segundo trimestre de 2020.

En términos interanuales, el nUmero de ocupadosimiga en 697.400 personas,
un -3,5% anual, dato que supone una desaceleregitmcaida respecto al 6,0% anual
registrado en el segundo trimestre de 2020. Ppada, la poblacidon activa descendia en
un 0,8% anual, frente a la tasa de variacion negdtl 4,6% anual del segundo trimestre
de 2020, lo cual supuso 188.900 activos menosrenn@s interanuales. De esta forma,
el numero de parados aumentaba en 508.500 persoretercer trimestre de 2020, un
15,8% anual, mientras que el trimestre anterioremiaba un 4,3% anual.

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion Activa
(Espafia) Y

(Variacién anual en %) (Espafia)
(miles de personas)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Respecto a los sectores productivos, el de la wamtsdn era el que mostraba un
comportamiento menos negativo, con una caida miafadel 1,6% de la ocupacion,
sensiblemente inferior al descenso del 8,4% angmrenentado en el segundo trimestre
de 2020. Por su parte, los servicios anotaron asede variacion interanual del -3,5%,
frente a la caida del 6,2% experimentada en eé#tra precedente. En cuanto al empleo
en el sector de la industria registrd6 un desceredo4b% interanual, una décima
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porcentual superior al registrado en el segunduoesire del afio (-4,4% anual). Por
altimo, la ocupacion en agricultura experimenté tasa de variacion negativa del 2,1%
en términos anuales, frente a la caida del 5,7%trada en el segundo trimestre de 2020.

En cuanto a los precios, la tasa anual de inflasgsitu6é en un -0,7% en el cuarto
trimestre de 2020, dos décimas mas negativa gudédaion del -0,5% anual del tercer
trimestre del afio. En concreto, la tasa anualftheion en el mes de octubre y noviembre
se situo en el -0,8% anual en Espafia, cuatro décimaa negativa respecto a la registrada
en septiembre. No obstante, el ultimo dato de diifladisponible, correspondientes al
mes de diciembre, se ha situado en un -0,5% aBstd. evolucion de la inflacion ha
estado marcada por la caida del precio internakcidelapetréleo en los meses de
septiembre y octubre, para volver a recuperar sdesalcista en noviembre y diciembre.
En este ultimo mes, el barril de Brent ha cotizadma media de 50,2 ddlares el barril,
lo que no obstante representa una caida del 2Hh3&rainos interanuales.

Por su parte, la inflacién subyacente (que exctleysu calculo los alimentos no
elaborados y los productos energéticos) se sitwb @mrto trimestre de 2020 en una tasa
de variacion del 0,2% anual, dato tres décimasiorfal registrado en el tercer trimestre
del afio (0,5% anual). En el mes de diciembre, dltolato publicado, la inflacion
subyacente fue del 0,1% anual, dato una décimaianfa la anotada en el mes de
noviembre.

Evolucion Precios de Consumo Espafia - UEM
(Variacion anual en %)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Diferencial Espafia-UEM Espafa e JEM

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

El diferencial de inflacion resultante de compéaaevolucion del IPC de Esparfia y
de la zona euro ha sido ligeramente menos favgrabéedécima, en el cuarto trimestre
de 2020 respecto al tercer trimestre del afio. Ererdbre se situd en tres décimas de
punto porcentual, dos décimas menos que en el emesviembre.

Por otra parte, de acuerdo con los ultimos datgpodibles de la Encuesta
Trimestral del Coste Laboral del INE, correspontieral tercer trimestre de 2020, los
costes laborales por trabajador y mes se situardgh525.41 euros, lo que supone un
descenso del 1,1% respecto al mismo periodo de 2019
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Los costes salariales (Qque comprenden el salage, mmplementos salariales,
pagos por horas extraordinarias, pagos extraordsmgmpagos atrasados) registraron una
disminucién del 0,9% interanual respecto al tetgerestre de 2019. De forma similar,
el coste salarial ordinario, que excluye el factariable de los salarios (pagos
extraordinarios y atrasados), experimentaron unmaacién negativa del 1,2% anual
respecto al tercer trimestre del afio pasado. Pgrasie, los otros costes (costes no
salariales) cayeron un 1,5% anual, debido al descde las cotizaciones obligatorias a
la Seguridad Social (un -2,3% anual) ya que lagpmiones no salariales se
incrementaron un 6,4%.

En términos de coste por hora efectiva, los colbsrales registraron un
incremento del 4,0% en tasa anual respecto alrtencestre de 2019. Este crecimiento,
frente al descenso del coste por trabajador, tenerigen en una disminucién en el
namero de horas efectivas de trabajo, como conseieude la pandemia provocada por
el Covid-19.

En cuanto a la evolucidén de la economia nacionedrde el cuarto trimestre de
2020, la intensificacion del deterioro de la sitbaepidemioldgica llevo a la aplicacion
de nuevas medidas de contencidn de los contagiosorcreto, el Consejo de Ministros
del 25 de octubre aprob6 a través del Real De®262020 la declaracion del estado de
alarma por un periodo inicial de 15 dias. Asies&blecia la prohibicion general de la
movilidad nocturna entre las 23 horas y las 6 dedéiana, pudiendo cada Comunidad
Auténoma modular su inicio entre las 22:00 y la® 0Moras y su fin entre las 5:00 y las
7:00 de la mafiana en funcién de la evolucion getmlemia en su territorio.

Posteriormente, el Consejo de Ministros del 3 deemobre aprobd una extension
de seis meses de dicho estado de alarma, autommadas Cortes Generales el 27 de
octubre, desde el 9 de noviembre hasta el 9 de .nhaydecision se revisara en cuatro
meses con el objeto de evaluar si sigue vigentdosieidad o proponer su levantamiento.
En este periodo, cada comunidad autonoma puedelanpchodificar o suspender las
medidas que limitan la circulacion de las pers@rasuncion de los indicadores de su
territorio.

En general, las nuevas medidas adoptadas en otefientun cardcter mas
focalizado en comparacion con las introducidasagerimavera, orientado a restringir la
movilidad de forma selectiva y a limitar la acti@tlen las ramas que conllevan un mayor
grado de contacto social. No obstante, estas nmeedida condicionado el ritmo de
recuperacion de la actividad econdmica a lo lamgjocdarto trimestre de 2020. Asi, la
mayor parte de los indicadores continuaban regdtraasas anuales negativas durante
el otofio y en algunos casos, especialmente losioakdos con el sector servicios,
aceleraban su ritmo de caida como consecuencasdedtricciones a la actividad y a la
movilidad adoptadas.

En concreto, en el mercado de trabajo, la afilmeida Seguridad Social, que caia
un 2,9% anual en el tercer trimestre de 2020, trégis1 descenso del 1,7% en el dltimo
trimestre del afio. No obstante, el comportamieettadafiliacion en noviembre (-2,3%
anual) y diciembre (-1,9% anual) ha sido peor dametado en el mes de octubre (-1,0%
anual). Por su parte, el incremento del paro neglst se ha situado en un 21,2%
interanual en el cuarto trimestre del afio, mientjas en el tercer trimestre el paro
aumento un 24,0% anual. Sin embargo, nuevamentatelde diciembre (incremento
del 22,9% anual) empeora al de los meses de ocyutogiembre (aumento del 20,4%
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anual en ambos casos). Cabe volver a insistir gios elatos no reflejan totalmente el
dafio que la crisis del Covid-19 esta infringiendoeé mercado de trabajo, ya que los
trabajadores que durante este tiempo han permanenidin ERTE siguen estando en
situacion de alta como afiliados a la Seguridadebgao se contabilizan como parados.
En este sentido hay que destacar que el Gobierob@fa extension de los ERTE hasta
el 31 de enero y se ha llegado a un acuerdo paratension hasta el 31 de mayo.

Evolucién del Paro registrado Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social (%
(Variacién anual en %) de variacion interanual)
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En cuanto al sector industrial, el IPI mejord solegidén en el mes de octubre, al
disminuir un 1,6% anual, frente al descenso dedodeh términos anuales del tercer
trimestre de 2020. Sin embargo, en el mes de ndwrenidltimo dato disponible, volvia
a acelerar su caida hasta un 3,8% anual. Por se paindicador de clima industrial
presenta en el ultimo trimestre del afio un saldoas@egativo que la media del tercer
trimestre del afio. Asimismo, el grado de utilizadi@ la capacidad productiva del cuarto
trimestre del afio se sitla en un 75,6%, mejoraesioecto al del tercer trimestre (71,9%).

Por su parte en el sector servicios, el indiceatkeetcio minorista experimentaba
una tasa de variacion interanual negativa del Z28%ctubre, menor a la caida del 3,6%
anual del tercer trimestre del afio, aunque en ndwie volvia a empeorar al registrar un
descenso del 5,8% anual. En una linea similandaté de confianza de los consumidores,
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mejoraba levemente en el mes de octubre, al ragistios valores menos negativos que
la media de este indicador en el tercer trimes#r2G20, aunque en el mes de noviembre
nuevamente empeoraba.

Respecto al indicador de actividad del sector s&sj presentaba una caida del

11,8% anual en octubre, frente al descenso detddegistrado en el segundo trimestre
de 2020.

Indicador actividad sector servicios (Espafia)

Cifra de negocios - Indice General Indice de Confianza de los Consumidores
(Variacién anual en %) (saldo)
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En cuanto a la estadistica de ocupacion hotelereée®no se registrd6 una mejoria
en comparacion con la situacion de cierre vividaleegundo trimestre del afio, que aun
asi supuso un descenso del 71,5% anual de lascpaciomes en el tercer trimestre de
2020. Este escenario ha sufrido un nuevo empeonémniemo consecuencia del avance
de la segunda ola de la pandemia a partir de semtge de forma que en los meses de
octubre y noviembre las pernoctaciones registranoivel nacional una tasa de variacion
negativa del 83,3% y del 84,8% interanual, respaciente. Hay que tener en cuenta que
en el mes de octubre el nimero de establecimiéotederos abiertos fue de 10.597 (un
31,4% menos que en octubre del 2019). En noviengbmr@imero de establecimientos
abiertos descendio hasta los 8.189, que supon&8,df menos que en noviembre de
2019.

Por su parte, las matriculaciones de turismos digy@ron un 6,1% anual en el
tercer trimestre de 2020, pero en los meses dérmeciunoviembre, y a pesar de los
programas de incentivos a la renovacion del padgueshiculos, se aceleraba su caida al
registrar unas tasas de variacion negativas de¥2¢,del 17,9% anual respectivamente.

Finalmente, en cuanto a la construccion, los visatdoobra nueva, anotaron una
caida interanual del 25,7% anual en el mes de mxtdiato que empeora respecto a la
caida del 19,3% registrada en el tercer trimesr2d020. De forma similar, la licitacion
oficial del mes de octubre (-74,8% anual) anotarnagor caida que en el tercer trimestre
del afio (-37,0% anual). No obstante, el dato déitador de clima de la construccion,
correspondiente al ultimo trimestre de 2020, mejespecto a los registros del tercer
trimestre del afio.
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Viviendas, visados obra nueva (Espaiia)
(Variacién anual en %)
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En cuanto a las previsiones de los principalesnsg#os internacionales sobre el
crecimiento de la economia espariola, en octuldf®eimantenia sus previsiones en un
-12,8% para 2020, mientras que revisaba al alzdd@921, que situarian el crecimiento
en un 7,2%. Por su parte, la Comision Europeausipievisiones de otofio, ha revisado
a la baja sus previsiones para 2020 al esperacaida para la economia espariola del
12,4% (-9,4% en verano) y para 2021 al esperarrecmiento del 5,4% (7,0% en
verano). Finalmente, la OCDE también ha empeoradiiciembre sus previsiones para
la economia espafiola, que caera un 11,6% en 262Q111% anual en sus previsiones
de junio) para rebotar un 5,0% en 2021 (un 7,5%lagmjunio).

Respecto al Gobierno de Espafia, ha actualizado ctmbre su escenario
macroecondmico a través de la aprobacion de Iagipuestos Generales del Estado de
2021. Estas previsiones sitian la caida del PIAfedpen un 11,2% en 2020, mientras
gue la economia espafiola repuntaria hasta un T2%24 en un escenario que denomina
inercial, aunque, segun el Ejecutivo Nacional, esteimiento podria elevarse hasta el
entorno del 9,8%, por efecto del Plan de Reconstincy Resiliencia resultante de los
fondos de la Union Europea.

Por ultimo, el Banco de Espafa en diciembre haaea sus previsiones sobre el
crecimiento de la economia espafiola. En ellas alitves escenarios alternativos, suave,
central y severo, que se diferencian entre simcida de los supuestos realizados acerca
de la evolucién de la pandemia, de la severidagrgaibn de las medidas de contencion
aplicadas y del plazo requerido para la introduteiitosa de una solucion médica frente
a la enfermedad. Asi, en 2020 el descenso del €1B, sespectivamente, del 10,7 %, el
11,1 % y el 11,6 % en los escenarios suave, cegn@bero. Por su parte, el repunte del
producto de la economia en 2021 seria de un 6,8 &b escenario central, cifra que se
elevaria hasta el 8,6 % en el escenario mas falkeoyate reduciria hasta el 4,2 % en el
mas adverso. Con estas proyecciones, el nivel elpRevio a la pandemia no se
recuperaria hasta mediados de 2023 en el esceeati@l.

En este contexto, el Ejecutivo Nacional mantienaniayoria de las medidas
destinadas a sostener las rentas de las pers@tasdais por la pérdida de empleo y a
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apoyar al tejido empresarial para limitar sus dafigsie pueda reanudar su actividad
productiva con la mayor normalidad posible.

Asi, en materia de proteccion al empleo, continigente el Real Decreto-ley
30/2020, de 29 de septiembre, de medidas socialekefensa del empleo por el que
prorroga los beneficios de los Expedientes de Regit Temporal de Empleo (ERTE)
hasta el proximo 31 de enero de 2021. De igualdotas ayudas a los trabajadores por
cuenta propia también contindan vigentes hastd ele3enero de 2021, concretamente
las prestaciones por cese compatible con la aatividpara autbnomos de temporada.
Asimismo, se ha llegado a un acuerdo para prorresgjas ayudas hasta el 31 de mayo de
2021.

Por otro lado, el Consejo de Ministros del 17 deigrabre aprobo la ampliacion
hasta el 30 de junio de 2021 del plazo para laezian de las lineas de avales del ICO
aprobadas en los ultimos meses. Ademas, se pro&mgazo maximo de los créditos
avalados, de forma que los clientes que lo satigteeden alargar su crédito hasta 8 afios
y el periodo de carencia hasta 24 meses.

Por ultimo, la suspension de desahucios y lanzdoseya aprobada mediante el
Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, se pgalalirante todo el estado de alarma
actual, declarado hasta el 9 de mayo de 2021. Asleseaamplian las situaciones de
vulnerabilidad social y econdmica que pueden asegaxtendiendo dichas situaciones a
aguellas no necesariamente derivadas, de maneciajide los efectos del Covid-19. De
igual forma, mientras siga vigente el estado denmalase amplia la prohibicion de los
cortes de suministro de energia eléctrica, gasalatagua a todas aquellas personas que
se encuentran en alguna de las situaciones derahbilead que se regulan en la
normativa

Asimismo, dentro del objetivo de proteger y darastg al tejido productivo, el
Consejo de Ministros del 22 de diciembre aprob®lam de Refuerzo para la hosteleria,
el turismo y el comercio con nuevas medidas queti€omo objetivo aliviar la situacion
de empresas y autbnomos relacionados con estaisladds. Las medidas contenidas en
el Plan se dividen en cinco grandes bloques: mediliggidas a arrendamientos de
locales de negocios, medidas de liquidez y soleefareacion de un nuevo tramo de la
linea de avales del ICO), medidas tributarias @ptaento de deudas tributarias y
medidas relacionadas con el IRPF), medidas lal®yaeguridad Social (aplazamiento
en el pago de las cotizaciones a la Seguridad ISboiaificacion cuotas a la Seguridad
Social para la contratacién de fijos discontinups)edidas regulatorias (se flexibilizan
los requisitos para el mantenimiento de los ingestregionales y se amplia la moratoria
para presentar concurso de acreedores).

En los proximos trimestres, la evolucion de la ecoia nacional continuara
condicionada por la evolucion epidemioldgica, #&sigto a un nuevo empeoramiento de
la misma en el inicio de 2021, y por la velocidadadministracion de las vacunas contra
el Covid-19. En este sentido, el 24 de noviembgresento la Estrategia de Vacunacion
Covid-19 en Espafia, que establece un orden deadaribde los grupos de poblacion a
vacunar. Asi, en una primera etapa, entre enerargarde 2021, habra un suministro
inicial muy limitado de dosis de vacunas y los @ios grupos que se vacunaran seran
los de las personas que estan en residencias deramayel personal sanitario y
sociosanitario que les atiende y las personas smawhcidad. Les seguira el resto de
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personal sanitario y los grandes dependientesstituicionalizados. Se trata de un grupo
de unos 2,5 millones de personas.

En el lado negativo del balance de riesgos, sigugando un lugar principal el
intenso desequilibrio fiscal que se espera comsamrencia del impacto de la crisis del
Covid-19. En concreto, el Banco de Espafa esparalgdéficit de las AAPP se eleve
hasta un -10,5 % del PIB en 2020 y hasta un -7 81%I®8 en 2021 en el escenario central
de sus ultimas previsiones. Asimismo, el endeudaimieiblico se situara en un 116,7%
del PIB en 2020 y en un 117,1% del PIB en 202li@mockescenario central. Por su parte,
el Ejecutivo Nacional, dentro de los Presupuestaise@les del Estado de 2021, estima
para 2021 un déficit de un -7,7% del PIB y un ndetdeuda publica del 117,4% del PIB.

Por otro lado, otros riesgos procedentes del emtestierior parecen que han
perdido intensidad. Asi, en primer lugar, el acaecdmercial alcanzado el 24 de
diciembre con Reino Unido ha evitado un Brexit diNo obstante, dicho acuerdo tiene
sus limitaciones ya que se mantendra una apedtaiytreciproca de los mercados de
bienes, pero apenas contempla el sector de loscisstvEn cuanto al creciente
proteccionismo de Estados Unidos bajo la Adminigdra Trump y su guerra comercial
con China, hay que esperar a la nueva orienta@da Administracion Biden en materia
de relaciones comerciales.

En el lado positivo, sefalar la aprobacion de lestpuestos Generales del Estado
de 2021, poniendo fin a la doble prérroga presuptasque ha existido en los dos
altimos ejercicios. Asimismo, esta aprobacion pemue se inicie 2021 con unos NUevos
Presupuestos en vigor, lo que no ocurria desde. ZExt6s Presupuestos deben ser el
instrumento para vehicular los fondos europeodeperacion que fueron aprobados en
el Consejo Europeo del 21 de julio de 2020. ErPlessupuestos Generales del Estado
para 2021 se han incluido, segun el Ministerio deiéhda, 27.000 millones de dichos
fondos europeos.

Asimismo, la recuperacion de la economia nacioegliisa estando apoyada por
las medidas del Banco Central Europeo que, erusitrede politica monetaria celebrada
el 10 de diciembre, anuncio la ampliacion del paoge de compras contra la pandemia
(PEPP) en 500.000 millones de euros, hasta alcanmzadotacion total de 1,85 billones
de euros. Ademas, se amplio igualmente el plazpdeshpara efectuar estas compras,
alargandolo hasta marzo de 2022, seis meses mpasct@sal plazo establecido
anteriormente. Adicionalmente, los vencimientodaddeuda acogida a este programa
seran reinvertidos hasta finales de 2023, comonmminiAsimismo, el programa de
compras que el BCE empez6 en 2015 (APP) ha coulitnaan ritmo mensual de 20.000
millones de euros (y con una dotacion extraordindel 120.000 millones a gastar antes
de finales de 2020). De esta forma, el BCE conggbia preservar unas condiciones de
financiacion favorables durante el periodo de lademia, apoyando de este modo el
flujo del crédito a todos los sectores de la ecdapapuntalando la actividad econémica
y salvaguardando la estabilidad de precios a nydd&n”.
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

En el tramo final de la pasada primavera la magotepde los paises procedieron a
reactivar paulatinamente su actividad econdmicdajamedo las restricciones y
confinamientos anteriormente establecidos al obfktocontener la expansion de la
pandemia y evitar el colapso de los sistemas sersta

Con ello, tal como se esperaba, se produjo un esgorepunte de la actividad
durante el verano, aunque desigual entre paiseseg/sectores econdmicos. En general,
las actividades productivas que requieren de waéte contacto personal (como es el
caso del turismo, comercio, ocio, transporte yédiedi) presentaban un impulso mucho
mas limitado que el resto, lo que afectaba espeerate a los paises y regiones donde
dichos sectores de actividad cuentan con un magep pelativo en la estructura
productiva.

Asi, al igual que en el segundo trimestre del afipredujeron caidas del PIB de
entre el 10% y el 20% por comparacion con el imoeren la mayor parte de las
economias avanzadas, en el tercer trimestre sevabase incrementos que también
oscilaban entre el 10% y el 20% respecto a la peémza
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Gracias al apoyo sin precedentes de gobiernos gobarentrales, el ritmo de
actividad se recuperaba con rapidez en muchosresctsi como buena parte del empleo
perdido, aunque el desempleo continuaba siendoviendelevado. Por otro lado,
numerosas empresas se han visto financierameniéadizts, a pesar de las facilidades
de acceso a créditos blandos y avales.

No obstante, la aparicion a lo largo del veranondenerosos rebrotes de la
pandemia, de diferente intensidad entre paisegigmes, enfriaba las expectativas de un
rapido rebote de las economias e introducia credatudas en torno a la recuperacion
econdmica, de modo que el ritmo de actividad ibands a menos a medida que se
avanzaba hacia el otofo.
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La mayor parte de las economias avanzadas hanitadoesstablecer durante la
segunda mitad del afio restricciones parcialesaatlaidad y a la movilidad, de forma
selectiva e intermitente, restricciones que hactafl®o basicamente a los servicios, y
dentro de ellos en particular a los relacionadosamividades de turismo y ocio. Pero
estas restricciones apenas han afectado al retdcedenomia.

En el tramo final del afio, la expectativa de ummada disponibilidad de vacunas
provocaba un repunte de la confianza y un ambugrieral de cierto optimismo, que se
frenaba de inmediato por un recrudecimiento dentarsmedad en Estados Unidos y en
Europa, con un fuerte aumento del nimero de muertos
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La situacion epidemiolégica empeoraba en los posierompases de 2021,
introduciendo nuevamente crecientes dudas en tarlgoansiada recuperacion de la
actividad econdmica, retrasando en el tiempo lsgastiva de una vuelta a los niveles de
produccion y empleo anteriores a la pandemia. Paroenento, se espera ya un mal
comportamiento de las economias avanzadas al reerelprimer trimestre de 2021.

De acuerdo con la version mas reciente dePErspectivas EconOmicasle la
OCDE, publicado el pasado mes de diciembre, la disgatald de varias vacunas contra
el Covid-19 de manera generalizada en 2021 ha dadpda esperanza de una rapida
recuperacion. No obstante, las politicas publia®sedin seguir manteniendo el apoyo
fiscal y la ayuda a la salud publica, actuandodsterminacion para retomar el impulso
a la actividad.

La OCDE ya aduvirtié el pasado junio que una seguidale infecciones al final
del afio podria hacer descarrilar la recuperacién, gfecto en el otofio de 2020 un fuerte
rebrote del virus esta afectando particularmeriarapa y Ameérica del Norte. Se espera
gue el PIB mundial en el cuarto trimestre se gitti% por debajo del mismo periodo
del afio anterior, con caidas del 7,3% anual enriezena o del 3,2% anual en Estados
Unidos.

En el primer semestre de 2021 seguiran existierdtricciones a la actividad
econdmica, medidas de distanciamiento social yecfgarcial de fronteras, de modo que
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la recuperacion sera paulatina y se intensificardedida que se vaya aplicando la
vacunacion de la poblacion. Se proyecta que elrRiBdial aumente un 4,2% anual en
2021, siendo China la responsable de mas de weadgrarte de dicho crecimiento.

La recuperacion sera desigual entre paises y ssaleractividad, y podria provocar
cambios duraderos en la economia mundial. Aquelddses con mejores sistemas de
pruebas, rastreo y aislamiento de contagiadogoasd donde sea posible distribuir las
vacunas con rapidez, obtendran posiblemente unrrmdegemperio, aunque persiste un
alto grado de incertidumbre.

2020 2021
Previsiones OCDE 2018 2019 Sept 2020 Dicbre 2020 Revision Junio 2020 Dicbr e 2020 Revisién
Economia mundial 34 27 -4,5 -4,2 0,3 50 42 -0,8
Economias avanzadas
Estados Unidos 30 22 -3,8 -3,7 0,1 4,0 3,2 -0,8
Japon 03 0,7 -5,8 -5,3 0,5 15 23 0,8
Reino Unido 13 1.3 -10,1 -11,3 -1,2 7.6 4.2 -3,4
Zona Euro 19 13 -7.9 -7,5 0,4 51 3,6 -1,5
Alemania 13 0,6 -5,4 -55 -0,1 4.6 2,8 -1,8
Francia 18 15 -9,5 9,1 0,4 5,8 6,0 0,2
Italia 08 0,3 -105 -9,1 1,4 54 4,3 -1,1
Espafia 24 20 -111 -11,6 -0,5 75 5,0 -2,5
Emergentes
Rusia 24 13 -7,3 -4,3 3,0 5,0 29 -2,1
China 6,7 6,1 1.8 1,8 0,0 8,0 8,0 0,0
India 6,1 42 -10,2 -9,9 0,3 10,7 7,9 -2,8
Brasil 12 11 -6,5 -6,0 0,5 3,6 2,6 -1,0
México 22 -03 -10,2 -9,2 1,0 3,0 3,6 0,6

Fuente: OCDEEconomic Outlookdiciembre 2020)

El balance de riesgos presenta factores tant@alc@mo a la baja. La existencia
de ahorros acumulados y demanda embalsada pofinizareun repunte de la economia
si las vacunas son eficaces y distribuidas de femmglia y con rapidez, en cuyo caso se
prevé que el aumento del PIB mundial podria alaanaab,0% anual en 2021. Pero la
confianza se veria lastrada si surgen problemetsasos en la distribucion de las vacunas
0 en su aplicacion, lo que reduciria el incremel@dPIB global hacia el 2,3% anual.

Las desigualdades se han agravado dado que larpanka afectado con mayor
dureza a los miembros mas vulnerables de la satiedka corre el riesgo de que los
elevados niveles de desempleo, sobre todo entrenéyss cualificados y entre los
jovenes, persistan durante afios. Muchos nifios, agticydar los que provienen de
entornos desfavorecidos, han quedado muy rezagawlosu educacién durante los
periodos de confinamiento, lo que limita ain m&saportunidades futuras.

La supervivencia de numerosas pymes esta en pelagtas sus crecientes deudas
y la continua incertidumbre. La caida de la refitédul empresarial perjudica su
capacidad de cubrir deudas y de invertir.

Dado que se espera que los tipos de interés centeri niveles muy bajos durante
un periodo de tiempo considerable, los estimukislfes deben continuar hasta que la
recuperacion recobre impulso. El gasto publico dibgirse hacia una mayor inversion
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en salud, educacion e infraestructura, asi comyaayb cambio hacia una economia mas
verde y mas digitalizada.

Finalmente, la OCDE considera que es necesariqoeeau un mayor nivel de
cooperacion internacional, que en los ultimos as®msha visto debilitada. La crisis
financiera de 2008 fue principalmente una crisisudas pocas economias avanzadas,
pero desencadend una respuesta cooperativa sadpreges. La pandemia es la primera
crisis totalmente global desde la Segunda Guernadiy y la respuesta ha sido masiva
pero centrada en la escala nacional (a pesar detdix alcanzado el pasado julio en la
UE), con fronteras cerradas y poca cooperaciompréieccionismo y el cierre de las
fronteras no son la respuesta adecuada, impidéistiZbucion de bienes esenciales en
todo el mundo y penalizan a las economias que depede su participacion en las
cadenas de valor mundiales.

Esta situacion debe ser revertida. Debe organizaragroduccion y distribucion
amplias, rapidas y generosas de tratamientos ngglivacunas eficaces para todos los
paises. Los foros multilaterales deben mejoramkedidas en materia de transparencia de
la deuda y establecer una moratoria cuando seaarezemientras que los supervisores
deben prestar mucha atencion al endeudamientesdaripresas. EI mundo debe evitar
que la crisis sanitaria y econdmica se convierttdbt@n en una crisis financiera.

1. ESTADOS UNIDOS

Durante el tercer trimestre de 2020 la economikstados Unidos repuntaba un
7,5% respecto a la primavera, periodo en que lalffelo una contraccion del 9,0%
trimestral.

Se trata de uno de los rebotes mas modestos delanteconomias avanzadas,
pero también en primavera habia experimentado etasdaidas mas contenidas.
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfgion Digital

En comparacion interanual, el PIB modero su ritra@aida, al pasar de un -9,0%
anual en el segundo trimestre de 2020 a un -2,8%l @m el tercero. Con ello, Estados
Unidos se mostraba como una de las economias sisnies frente a los efectos de la
pandemia, tanto en primavera como en verano. Enabparte ello era debido a unas
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medidas de restriccion de la actividad comparatersmmas laxas que en otros paises,
en particular en la UE, combinadas con un agrespayo fiscal y monetario.

La composicion del PIB mostraba una clara mejonidaemayor parte de sus
apartados, moderando en el tercer trimestre ebritencaida del consumo de los hogares
hasta el 2,8% anual (frente al -10,2% anual degwéra), mientras la inversion caia un
1,9% anual en verano (-7,8% anual en el segunaestre.

No obstante, el consumo de las administracionebcp8lse frenaba, pasando del
aumento del 2,1% anual observado en primaveraesaueto 0,3% anual en verano.

En el sector exterior se frenaba la contracciétagexportaciones, pasando del -
23,9% anual del segundo trimestre a un -14,6% atual tercero, mientras la caida de
las importaciones se moderaba en mayor medidaasdrpde un -22,4% anual en
primavera a un -8,6% anual en verano.

El mercado de trabajo exhibia su enorme flexihiljda que tras perder 25 millones
de empleos entre marzo y abril, a finales de jyaiee habian recuperado 10 millones de
puestos de trabajo, para afadir otros 5 millones dudiante el verano. Esta mejoria
continuaba en el otofo, pero a pesar de ello eRARO ha cerrado con casi 9 millones
de empleos menos respecto a los existentes umsgm a

Empleo
(Variacion anual en %)
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En comparacion interanual, el empleo en Estadosld$npasé de disminuir un
12,3% anual en el segundo trimestre de 2020 a di%-Anual en media del tercer
trimestre (-5,5% anual en el cuarto trimestre). €ltmla tasa de paro, que se habia alzado
hasta el 13,1% de la poblacién activa en primavegarelajaba hasta el 8,8% de la
poblacion activa en media del verano (6,8% en maeli@uarto trimestre).

La tasa de inflacion permanecia débil, anotandpramedio del 1,2% anual en el
verano (0,4% anual en primavera), con su evolueiag ligada al comportamiento del
precio del petréleo y a la debilidad de la demahdanflacién subyacente era igualmente
moderada, del 1,7% anual en media del tercer ttimes
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En la udltima reunion de politica monetaria de |sdtea Federal, celebrada los
pasados dias 15 y 16 de diciembre, se mantuviesatiplos de interés de referencia en el
rango 0,00-0,25%, nivel en el que permanecen dekaees de marzo. Mejord sus
previsiones para 2021 y 2022, anunciando que maritesu programa de compra de
bonos por importe de 120.000 millones de dolareasoedes hasta ver “un avance
sustancial en la recuperacion” de Estados Unidiosnarcar un horizonte concreto.

En materia de politica fiscal, tras la aprobacibpasado mes de marzo de un
paquete de estimulos de 2,2 billones de délaresagdr de la historia de Estados Unidos,
en diciembre se aprobd un nuevo conjunto de aypdiasalor de 900.000 millones de
dolares. Sumado todo ello, la inyeccién fiscal @8@se situaba en torno a un 18% del
PIB de aquél pais.

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
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En esta Ultima ocasion las ayudas han ido diridigledamentalmente a los hogares,
en forma de un seguro de desempleo de 300 délemesnales y de un cheque de 600
dolares para aquellos contribuyentes con ingresosl@s por debajo de 75.000 dolares.
Se espera que el impacto de estas ayudas seié eisidl consumo de los hogares durante
el primer trimestre de 2021, aunque el deteriorladenfianza puede hacer que una parte
de estas ayudas se traslade directamente al alelas familias.

La nueva administracion de Joe Biden llega a Iaige®acia con un proceso de
traspaso de poderes muy complicado, con millonededempleados y una pandemia
asfixiante, entre rumores de un confinamiento deolalacion ante el riesgo de colapso
sanitario. Entre su equipo de asesores contardacanterior presidenta de la Reserva
Federal, Janet Yellen, quien sera la proxima Sadaetiel Tesoro de Estados Unidos.

Mientras se acelera la vacunacion, se especula Bjden promueva un
confinamiento nacional de hasta seis semanas, awgunos estados como California
ya han impuesto sus propias restricciones par&eentos contagios. El mayor temor es
que un segundo confinamiento generalizado provoguesunami de despidos, que se
acumularia al importante volumen de desempleoemtisten la actualidad.
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En positivo, el Partido Demdcrata contara con miaytanto en la Camara de
Representantes como en el Senado, aunque de frigna en este ultimo, lo que asegura
a Joe Biden un horizonte pacifico de dos afiosdhasiproximas eleccionasdtern) en
gue deberia poder llevar a cabo las iniciativasliaiyvas con cierta comodidad.

Entre las medidas que baraja Biden se encuentg@jraer lugar, revertir en parte
la reforma fiscal de Trump, poniendo fin a cierastajas para grandes corporaciones y
contribuyentes de elevados ingresos. Asi, elevdrimpuesto de sociedades en siete
puntos hasta el 28%, subiria el impuesto de |lanesata ingresos por encima de 400.000
dolares anuales, asi como el impuesto a las heaseritstas medidas no entrarian en vigor
de manera inmediata, sino que se proyecta su eidlicanas bien para el inicio del
proximo afo 2022.

En el momento de escribir este texto, ademas, tenBa anunciado un nuevo
plan de estimulo fiscal de 1,9 billones de délpaes combatir la pandemia y sostener la
economia, aunque el plan puede sufrir recortes @aso por el Congreso.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Por otra parte, se espera un freno o reversionpdekccionismo comercial
impulsado por Trump, en particular con la Unidondpaa, mientras no estaria tan claro
respecto a las tensiones comerciales con Chinajadss a la lucha por el dominio
tecnoldégico. Se espera que el proceso de desadeptamdecoupling con China
continde con la administracion Biden.

El escepticismo de Trump ante el cambio climéaticede ser otro punto a revertir
por la nueva administracién Biden, quien ha protoetjue Estados Unidos volvera a los
pactos multilaterales vigentes, como el AcuerddPdeds, y que ejercera el liderazgo
mundial en la lucha para frenar el calentamientba@l Se espera por tanto un impulso
en inversion publica relacionada con la agendaatioa.

Asimismo, se espera una reconexion con los orgasisae cooperacion
multilateral de los que Estados Unidos se ha abejddrante la etapa Trump (o
directamente ha abandonado), tales como la Orgadizundial de la Salud.
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De acuerdo con las previsiones de la OCDE, la enéade Estados Unidos sufrira
una caida del 3,7% anual en el conjunto de 202@, )eguperar tono y crecer un 3,2%
anual en el ejercicio 2021.

2. JAPON

La economia japonesa anotaba en el verano un eeplentsu PIB del 5,3%
trimestral, uno de los rebotes de menor talla deedas economias avanzadas. Aunque
también la caida en primavera habia sido de lagedasidas, de un 8,3% trimestral.

No obstante, en términos interanuales, en el taiosgstre de 2020 el PIB de Japén
mostraba una caida del 5,7% anual, superior agargmentada por Estados Unidos y la
UEM. Tanto la demanda interna como la externa sgootaban de forma decepcionante,
con una timida mejoria en las tasas de contracd®sus componentes, lejos de lo
mostrado por el resto de economias avanzadas.

PIB Jap6n Sector Exterior Japén
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Asi, el consumo de los hogares se reducia un 72@ an el tercer trimestre, cifra
no tan alejada de la caida del 11,3% sufrida emgwéra. Por su parte, la inversion
aceleraba su ritmo de contraccion al pasar de,0fo-&nual en el segundo trimestre a un
-8,0% anual en el tercero.

En sentido contrario, el consumo de las adminigtn@s publicas aumentaba un
3,2% anual en verano, por encima del 1,2% anuptidevera, reflejando el impulso del
estimulo fiscal inyectado por el gobierno. En sojaoto, la demanda interna aportaba
5,3 puntos negativos al PIB de Japén en el teroaestre, contribuciéon algo menos
negativa que en el trimestre precedente, cuandd€iug2 puntos porcentuales.

En el sector exterior las exportaciones moderabaeniente su ritmo de caida,
pasando de un -21,8% anual en el segundo trimeestne 15,9% anual en el tercero. Las
importaciones, sin embargo, aceleraban su confracpasando de caer un 4,0% anual
en primavera a una disminucion del 13,3% anuakeano. En suma, la demanda externa
aportaba cuatro décimas en negativo al PIB de Jap@&htercer trimestre, mejor que en
el trimestre precedente, cuando la aportacion negiate de 3,1 puntos porcentuales.
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En el mercado de trabajo, el empleo sufria unaacaéll 1,1% anual en el tercer
trimestre de 2020, idéntica a la anotada en eksim precedente, lo que se traducia en
un alza de dos décimas en la tasa de paro, hastazat el 3,0% de la poblacion activa
en media del verano.

La tasa de inflacion permanecia muy débil, un Of@t%al en media del tercer
trimestre, entrando en terreno negativo en octybm@notando un -1,0% anual en
noviembre, Ultimo dato disponible. La inflacion gabente era negativa por segundo
trimestre consecutivo, del -0,2% anual en promelloverano, descendiendo hasta el
-1,0% anual en noviembre.

Indice de Precios de Consumo
(Variacién anual en %)
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Las perspectivas de la OCDE son de una caida Belé?Japon del 5,3% anual en
el conjunto de 2020, proyectando en 2021 un suehvate del 2,3% anual, ambas cifras
de las mas pequefias de entre las economias avanzada

3. EMERGENTES
CHINA

Tras ser el epicentro de la pandemia, China edigaiétente el Unico pais del
mundo que cierra 2020 mostrando un crecimientaicdeesnomia. Su enfoque de actuar
de forma agresiva y muy rapida en las medidas deepoidon, con testeos y
confinamientos masivos y tempranos (favorecido tellio por tratarse de un Estado
autoritario), parece haber dado sus frutos. A namlejemplo, el pasado mes de octubre
se detectaron 12 casos de covid-19 en la ciuda@Qidgdao, y la respuesta fue un
inmediato confinamiento y la realizacion de tesis9 millones de habitantes en un plazo
de cinco dias.

Asi, tras caer el PIB un 6,8% anual en el primiendstre del afio, en primavera
anoto un crecimiento del 3,2% anual que acelerahano hasta el 4,9% anual.

La recuperacion de la actividad econdmica ha sitkmsa y rapida, requiriendo un
apoyo de politica econdmica comparativamente redu8e estima que el impulso fiscal
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se ha situado en torno al 6% del PIB, muy por aetdej acometido en 2008, cuando fue
del 13% del PIB. En el verano, el PIB de China ghia superado el nivel previo a la
pandemia, lo que no ha sucedido en ninguna otraggranomia mundial.

El repunte de la economia asiatica ha descansaldopeaduccion industrial y las
exportaciones, impulsadas en primer lugar poradayccion de articulos vinculados a la
lucha contra la pandemia, ademas de productog@iems y otros. En noviembre, las
exportaciones presentaban un incremento del 208saranual.

La OCDE espera que la economia china logre anatarcuemento del 1,8% en el
conjunto de 2020, para recuperar impulso y creed,0% anual en 2021.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Pese al éxito en la gestion de la pandemia, losqdé#rios macroeconémicos
acumulados siguen presentes como una amenazpeasagectivas de la economia china.
El elevado endeudamiento publico y privado, unesist financiero deficientemente
supervisado y con un elevado peso de la bancasaniara, una baja orientacion de la
economia a la demanda interna y una excesiva depeiaddel ciclo inversion-
manufacturas-exportacion, asi como cierto retraspaidégico en medio de una fase de
desacoplamiento comercial con Estados Unidos.

INDIA

La segunda gran economia emergente asiatica, imdsiraba sus dificultades para
gestionar la pandemia, dado su débil sistema saniteatdndose ademas del segundo
pais mas poblado del mundo tras China.

Ello se trasladaba al desempefio de su economidragudesplomarse un 22,8%
anual en el segundo trimestre del afio, sufria aitaalel 7,0% anual en el tercero. India
no sufria dos trimestres consecutivos de contraat@dsu economia desde 1947.

La OCDE proyecta una caida del 9,9% en el conjdat@fno 2020, para rebotar y
crecer un 7,9% anual en 2021.

Entorno Econémico Internacional 44



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 71 Enero 2021

LA CREACION DE LA ASOCIACION ECONOMICA INTEGRAL
REGIONAL (RCEP)

El pasado dia 15 de noviembre un total de 15 paiseaban la creacion de |la
Asociacion Econdémica Integral Regional (RCEP), ayar tratado de libre comercio del
mundo, con China a la cabeza, quien de este maamlzafsu influencia en la regién en
detrimento de Estados Unidos. Se espera queaditrantre en vigor en un plazo inferjor
a dos afnos, tras ser ratificado por todos los estadembros.

La alianza busca eliminar los aranceles y cuotasl &% de los productos, 3si
como otras barreras al libre comercio. El tratadotempla el comercio de bienes y
servicios, la economia digital, la propiedad intelal y mecanismos de resolucion |de
disputas comerciales, entre otras cuestiones. 18lao, no contiene regulacién en
torno a derechos laborales o impacto medioambiental

Los paises firmantes, ademas de China, son los ediezlos miembros de |la
Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAd¢) decir, Birmania, Brunéi,
Camboya, Filipinas, Indonesia, Laos, Malasia, SmgaTailandia y Vietham, junto can
otros estados de la region, en concreto Austi@baea del Sur, Japén y Nueva Zelanda.

Las negociaciones se iniciaron en 2012, y en 26dR Idecidié salir del acuerdo
para proteger su mercado y sus trabajadores ameenel a verse perjudicada por los
productos procedentes de China. Los paises firmaldeRCEP han dejado la puerta
abierta a India por si quiere ingresar en el acuerdel futuro.

Se estima que el PIB combinado de los paises fiematel RCEP equivale a un
30% del PIB mundial, y representa cerca del 28%cdeiercio mundial, formando yn
mercado de 2.200 millones de personas, cerca égld&0la poblacion global. Adem3s,
se trata de la region con mayor dinamismo econddetplaneta.

LATINOAMERICA

La economia mexicana sufria una contraccion déb&pual en el tercer trimestre
de 2020, encadenando asi cinco trimestres congesutie caidas. Un paquete de
estimulos fiscales comparativamente muy reducide apenas represento el 1% del PIB,
habria impedido un crecimiento mas acelerado delsderano, mientras el anuncio de
polémicas reformas por parte del ejecutivo estiggalentando la inversion privada.

En positivo, se espera que la nueva administra&iiden en Estados Unidos suavice
las relaciones comerciales con su socio del sdg taelevada integracion de numerosos
sectores manufactureros mexicanos con la econ@tadaeinidense. Se prevé asi que la
recuperacion de la economia de México descansa eepunte de las exportaciones a
Estados Unidos, asi como un aumento de flujos dersion extranjera directa y sin
despreciar el papel de las remesas de emigrantesegespera que aumenten.

Las previsiones de la OCDE son de una contrac@bf,d% anual en el conjunto
de 2020, para pasar a crecer un 3,6% anual eareiogp 2021.

Brasil mostraba una contenida caida del PIB délb38ual en el tercer trimestre
de 2020, tras haber disminuido un 10,9% anual iemepera. La gestion de la pandemia
por parte del gobierno esta siendo polémica y dedemada, ya que su tendencia
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negacionista en relacion a la amenaza del viruprb@ocado un enfrentamiento con
numerosos estados del pais, cuyos gobernadorensédho forzados a tomar por su
cuenta medidas de distanciamiento social que aztan sido criticadas por el gobierno
central del pais.
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Las perspectivas de la OCDE para la economia efi@sBon de una contraccion
del 6,0% anual en el conjunto de 2020, para exgerian un moderado crecimiento del
2,6% anual en 2021.

4. EUROZONA

Tras experimentar en primavera una caida del PIB1Jé% trimestral, en el tercer
trimestre de 2020 la economia de la eurozona rehotecrecia un 12,5% respecto al
trimestre precedente.

En términos interanuales, el PIB de la UEM sufma gaida del 4,3% anual en
verano, a comparar con la contraccion del 14,7%lashservada en primavera.

La mejoria era perceptible en todos los componetgeRIB. Asi, en la demanda
interna el consumo de los hogares se reducia @ dnfual en el tercer trimestre, frente
al desplome del 16,0% anual sufrido en el trimeatreerior. En un tono similar, la
inversién pasaba de reducirse un 20,5% anual empéra a una caida del 4,7% anual
en verano. Por su parte, el consumo de las adnaicishes publicas pasé de disminuir
un 1,9% anual en el segundo trimestre a aument2yl9n anual en el tercero, reflejando
los estimulos fiscales adoptados.

En su conjunto, la aportacién negativa de la demartdrna pasaba de 13,7 puntos
porcentuales en primavera a cuatro puntos pordestea el verano.

En el sector exterior se moderaban las tasas de taito de las exportaciones, que
se reducian un 8,7% anual en el tercer trimes2de5% anual en el trimestre precedente)
como de las importaciones, que disminuian a urorgimilar, un 8,9% anual en verano
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(-20,7% anual en primavera). Con ello la contribnanegativa de la demanda externa
pas6 de un punto porcentual en el segundo trimastne sélo tres décimas en el tercero.

PIB UEM Sector Exterior UEM
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En el mercado de trabajo el empleo se redujo U 21dual en el tercer trimestre
de 2020, algo menos que en el segundo cuandoda fisd del 3,0% anual. La tasa de
paro aumento hasta el 8,6% de la poblacién activenedia del verano, un punto por
encima del dato de primavera.

La tasa de inflacion se debilitaba y registraba@ 0% anual en media del tercer
trimestre, mientras la subyacente era del 0,7%la&muel mismo periodo.

Las perspectivas de la OCDE para la economia deutazona son de una
contraccion del PIB del 7,5% anual en el conjurg@@20, para recuperarse y crecer un
3,6% anual en el ejercicio 2021.

La tercera ola de la pandemia avanzaba con fuargampa desde finales de 2020,
exigiendo un endurecimiento de las restriccionesdpenara la actividad, deteriorando
las perspectivas de recuperacion de la economiarabs en el primer trimestre de 2021.

El ritmo de vacunacion y la eficacia de las vacuthggonibles se configuran como
variables clave en la gestion de esta fase deitke®m. En positivo, varios factores
ayudaran a dar soporte a la fragil recuperaciétadeconomia. En politica fiscal, se
aprobo el nuevo presupuesto comun tras superardaaza de veto de Hungria y Polonia,
lo que facilitar4 la implementacion en tiempo ynfiar de los fondos del plan de
recuperacion NGEUNext Generation EU)Por otro lado, en politica monetaria, el tono
expansivo y acomodaticio del BCE tiene aseguradaostinuidad. Adicionalmente, el
acuerdo comercial alcanzado in extremis con Reimiold) a pesar de sus limitaciones,
ha evitado el peor de los escenarios, que hub@oaesde la ausencia de acuerdo.

Tras la reunién de politica monetaria del Consej@dbierno del BCE celebrada
el pasado 10 de diciembre se anuncié, como seadspam incremento del programa de
compra de deuda PEPP de medio billébn de eurossgmado a las cifras anteriores
alcanzaba una dotacion total de 1,85 billones deseddemas, se amplié igualmente el
plazo temporal para efectuar estas compras, aldog@hasta (al menos) marzo de 2022,
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seis meses mas respecto al plazo establecido anierite. Adicionalmente, los
vencimientos de la deuda acogida a este prograraa seinvertidos hasta finales de
2023, como minimo.

Hacia esa misma fecha el BCE ya habia efectuadpresnpor mas de 700.000
millones de euros amparadas en el PEPP, que umidascompras todavia vigentes (y
ampliadas) del anterior programa PSPP sumabartalrdeocompra de deuda soberana 'y
corporativa de practicamente un billén de euroswave meses. Con todo ello el tamafio
del balance del BCE alcanzaba una cifra cercaoa @ billones de euros.

Producto Interior Bruto
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En el plano politico, hay que destacar que el pnéxatofio se celebraran elecciones
federales en Alemania, dando fin con ello a cuatemdatos consecutivos de Angela
Merkel, cuyo liderazgo ha marcado el devenir deul@zona y de la UE desde 2005.

Asi, las elecciones a la presidencia de la CDUtlaido lugar en enero de 2021,
siendo elegido como nuevo presidente Armin Lasareta actualidad primer ministro
del Renania del Norte-Westfalia, uno dellosdermas poblados y ricos del pais. El perfil
de Laschet es centrista y en principio aseguraconéinuidad de los planteamientos
politicos de Merkel, frente a lo que hubiera sidgiro mas conservador de su oponente
Friedrich Merz. El tercer aspirante, el tambiéntdsta Norbert Réttgen, quedd fuera en
la primera vuelta de las votaciones.

De cara a las elecciones del proximo otofio, deade técadas se consensua una
candidatura comun entre la CDU y su socio en BaviéSU, y aunque se da
practicamente por hecho que serd Laschet el caondak la coalicion a canciller,
tampoco se descarta la eventual candidatura deudl&@kder, lider del CSU y actual
primer ministro de Baviera.

Por otra parte, también se puede destacar el piorae acuerdo alcanzado a finales
de diciembre de 2020 entre la UE y China, trag sifbs de negociaciones, que mejorara
el acceso de las inversiones europeas al mercedic@asaumentando sus oportunidades.
La firma del acuerdo despert6 recelos en el entasgsor de Joe Biden, quien habria
solicitado tiempo para consensuar una postura ca@an@specto.
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El acuerdo ayudara a reequilibrar la relacién caraky de inversiones entre ambas
partes, facilitando que las empresas europeas pusdapetir en mayor igualdad de
condiciones con las empresas locales chinas en pajisé En la actualidad, el mercado
europeo esta muy abierto a las inversiones chamagjue exista una clara reciprocidad
por parte del pais asiatico.

China elimina la condicién hasta ahora vigente pasaempresas europeas de
formar una sociedad conjunta junto con una empreisa para entrar en su mercado en
determinados sectores de actividad. También senalifa obligatoriedad de transferir
tecnologia.

Empleo
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

China se compromete a facilitar el acceso de empresropeas a sectores tales
como el automovilistico, equipamiento sanitariangporte o industria quimica, entre
otros. También se dara acceso en servicios finars;ienformaticos, sanidad privada o
construccion.

Ademas, China ha asumido compromisos en matergesarrollo sostenible, no
rebajar sus estandares medioambientales y labgraleanzar hacia una ratificacion de
las convenciones de la OIT que aun no ha suseritparticular las referentes al trabajo
infantil y al trabajo forzado.

La inversion europea en China ascendio a unos 9r8d@hes de euros en 2019,
mientras que la inversion china en la UE alcanzusuk0.600 millones de euros, segun
datos de la Comision Europea.

ALEMANIA

La economia alemana anotaba en verano un repuht8,5% respecto a la
primavera, periodo en que habia sufrido una caritlacdel 9,8% trimestral. En
comparacion interanual, el PIB aleman mostrabadisrainucién del 4,0% anual en el
tercer trimestre de 2020, lejos del -11,2% anupéarmentado en el periodo precedente.
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La mejoria en verano era generalizada, tanto efemaanda interna como en la
externa. Asi, el consumo de los hogares pasabaateun 12,9% anual en el segundo
trimestre a disminuir un 3,7% anual en el tercBroun tono similar, la inversion pasaba
de una contraccion del 7,3% anual en primaveraaadisminucion del 3,9% anual en
verano.

Sector Exterior Alemania
(Variacion anual en %)
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Por su parte, el consumo de las administracionbBcp8d mostraba un vigoroso
incremento del 4,2% anual en el tercer trimesttaie, reflejando el impulso fiscal, no
obstante seis décimas por debajo del trimestregeste.

En el sector exterior se contenian las tasas da taito de exportaciones como de
importaciones. Las exportaciones germanas, quatsarndesplomado un 22,3% anual
en primavera, caian un 9,4% anual en verano, mgqtre las importaciones pasaban de
reducirse un 17,2% anual en el segundo trimesire-8,7% anual en el tercero.

En resumen, la economia alemana se mostraba cameuns mas resilientes de
la eurozona, apoyada en su vigoroso tejido inchlsta orientacion exportadora.

En el mercado de trabajo, el empleo anotaba untaaceion del 1,4% anual en el
tercer trimestre, similar al periodo previo, sitdarla tasa de paro en el 6,3% de la
poblacion activa en media del verano, una décimagnaima de lo observado en
primavera.

La inflacion se situaba en terreno negativo, arddam -0,1% anual en media del
tercer trimestre, mientras la subyacente era pasfero débil, del 0,5% anual en el
mismo periodo. Estos datos responden en buena an@thdreduccion del IVA llevada a
cabo por el gobierno, que ha pasado del 19% ald#&%la mayoria de los productos y
del 7% al 5% en otros tantos desde julio hast&wtlbre de 2020.

Las previsiones de la OCDE son de una caida dehRiBan del 5,5% anual en el
conjunto de 2020, para pasar a crecer un 2,8% amua021, ambas cifras de las mas
contenidas de entre los miembros de la eurozona.

No obstante, el notable recrudecimiento de la pameesde finales de 2020
introduce cierto deterioro en las perspectivasindeo que a pesar de que la industria
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manufacturera se ha visto poco afectada por l&sca@snes a la movilidad en la segunda
mitad del afo, se espera que el comportamienta decbmotora germana sea algo
decepcionante en, al menaos, el primer trimestr2024.
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transfmion Digital
FRANCIA

La economia francesa, cuyo PIB habia caido un 13Baéstral en primavera,
experimento un fuerte rebote del 18,7% trimestralezano, el mas intenso de las grandes
economias de la eurozona.

En comparacion interanual, el PIB francés pasoad an 18,9% anual en el
segundo trimestre a disminuir un 3,9% anual emrrekto, igualmente la tasa de caida
anual mas contenida de los grandes de la eurozona.

PIB Francia

e Sector Exterior Francia
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Este buen comportamiento descansaba, particulaemswitre el consumo de los
hogares, que caida tan so6lo un 1,4% anual encglrteimestre de 2020, cuando habia
retrocedido un 16,6% anual en el trimestre prededen

El consumo de las administraciones publicas aurhanta débil 0,5% anual en el
verano, a comparar con la caida del 12,5% anu@rgmentada en primavera.

Por ultimo, la inversion frenaba su ritmo de caalgasar de un -22,3% anual en
el segundo trimestre a un -4,8% anual en el tercero

En el sector exterior, se moderaban las tasasida da ambos componentes. Las
exportaciones pasaban de contraerse un 30,9% empaimavera a un -15,3% anual en
verano, mientras las importaciones pasaban delyi%?anual a un -9,1% en los mismos
periodos.

La destruccion de empleo también se frenaba emagrttrimestre del afio, con una
disminucién del 0,7% anual en la ocupacion, cuardprimavera la caida fue del 1,9%
anual. La tasa de paro continuaba aumentandondiisé en el 8,8% de la poblacion
activa en media del verano, frente al 7,0% anotadprimavera.

La tasa de inflacion se mantuvo en un débil 0,3%aben media del tercer
trimestre, mismo dato que en el trimestre previentnas la subyacente era mas elevada,
del 1,1% anual en el verano, dos décimas por endéhiegistro de primavera.

Indice de Precios de Consumo
(Variacion anual en %)
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Las perspectivas de la OCDE para la economia fsaneen de una caida del PIB
del 9,1% anual en el conjunto de 2020, para craté;,0% anual en 2021.

ITALIA

Italia, uno de los primeros paises afectados ppat@iemia en Europa, sufrié una
caida del PIB en primavera del 13,0% trimestrdh gue siguié un fuerte rebote del
15,9% trimestral en el tercer trimestre de 2020.
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En términos interanuales, el PIB de Italia paséasd un 18,0% anual en el segundo
trimestre del afio a disminuir un 5,0% anual ermeletro.

La mejoria en verano era visible tanto en la demanttrna como en la externa.
Asi, el consumo de los hogares pasaba de una coidmmadel 17,5% anual en el segundo
trimestre a un -7,4% anual en el tercero, miergtaonsumo de las administraciones
publicas se reducia un 0,2% anual en el verano, slete décimas mejor respecto al -
0,9% anual de la primavera.

PIB Italia Sector Exterior Italia
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La inversion, que habia sufrido una contraccion2a#9% anual en el segundo
trimestre, entraba en terreno positivo aumentamd®, 76 anual en el tercer trimestre.

En el sector exterior, las exportaciones pasarorcad un 31,5% anual en
primavera a disminuir un 9,1% anual en verano, trasfas importaciones pasaron de
un -24,3% en el segundo trimestre a un -11,9% aual tercero.

En el mercado de trabajo también se observabana én el deterioro del empleo,
que se reducia un 2,6% anual en el tercer trimdst&020, cuando habia disminuido un
3,5% anual en el trimestre precedente. No obstémtasa de paro continuaba al alza,
anotando un 9,7% de la poblacién activa en mediaedano.

La tasa de inflacion era negativa, del -0,5% ammaimedia del tercer trimestre,
mientras la subyacente era positiva pero débilQ@8 anual en el mismo periodo.

Las perspectivas de la OCDE para la economiantaksian de una caida del PIB
del 9,1% anual en el conjunto del afio 2020, paeecrun 4,3% anual en 2021.

En las primeras semanas de 2021 estallaba urapoiftica en el gobierno italiano,
motivada por la salida de Italia Viva de la act@dlicion, lo que motivaba un deterioro
de las perspectivas cuyo primer efecto fue un repde los tipos de interés de la deuda
italiana. Ello era debido a un posible escenarieldeciones anticipadas, aunque por el
momento sea poco probable.
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REINO UNIDO

La economia de Reino Unido experimentaba en vetamaebote del 16,0%
trimestral, tras haber sufrido un desplome del%&/@mestral en primavera, la caida mas
intensa de entre las economias desarrolladas.

En comparacién interanual, el PIB se redujo un@®8ual en el segundo trimestre
de 2020, para frenar el deterioro hasta anotarcaida del 8,6% anual en el tercer
trimestre del afio.
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En la demanda interna, el consumo de los hogasgsdgegun desplome del 24,7%
anual en primavera a una caida del 10,5% anuarame. En un tono similar, el consumo
de las administraciones publicas, que se habiais@un 18,1% anual en el segundo
trimestre, disminuia un 8,8% anual en el terceon.d@ parte, la inversién paso de caer
un 23,8% anual en el segundo trimestre a una disndin del 11,3% anual en el tercero.

En el sector exterior las exportaciones empeorabanomportamiento, ya que
habian caido un 13,1% anual en el segundo trimggb@saron a reducirse un 17,8%
anual en el tercer trimestre de 2020. En sentidtraoo, las importaciones frenaron algo
su ritmo de contraccion, pasando de una caida/g@d®?anual en primavera a un -20,3%
anual en verano.

El empleo se mostraba resiliente, con una modetiad@nucion del 0,5% anual en
media del tercer trimestre, elevando la tasa de Ipasta el 4,5% de la poblacidén activa
en promedio del verano, cuatro décimas por encehdato precedente.

La tasa de inflacidn era débil, del 0,6% anual ediendel tercer trimestre, mientras
la subyacente era algo mas elevada pero muy majettati 1,3% anual en el mismo
periodo.

Las previsiones de la OCDE para Reino Unido eramdecaida del PIB del 11,3%
anual en el conjunto de 2020, mientras que en 80Zkpera un alza del 4,2% anual.

Ademas de la muy negativa situacion epidemiologiodre las perspectivas de
Reino Unido pesan las consecuencias del brexietrasuerdo comercial alcanzado con
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la UE a finales de diciembre de 2020. Aunque sevitado el escenario mas negativo,
que hubiera sido el de ausencia de un acuerdagotb @lcanzado es muy limitado y
supone un claro retroceso en las relaciones ecaadmntre las partes, o que afectara
negativamente en el corto y medio plazo a la ewstude la actividad econdmica,
particularmente en el caso de Reino Unido, que ajueldtivamente aislado del resto de
la UE.

BREXIT: ¢ EL PRINCIPIO DEL FIN O EL FIN DEL PRINCIPI O?
DANDO UN GRAN SALTO... HACIA ATRAS

En un afio 2020 donde el Covid-19 relegaba a umslegplano la importancia del
brexit, Boris Johnson y Ursula von der Leyen aledan contra el reloj a finales de
diciembre un acuerdo de minimos, de 1.246 pagmas,permitia evitar el abismo de
iniciar 2021 con unas relaciones entre Reino URithb Unién Europea sometidas a los
términos OMC, situacién que hubiera sido equivaentin “brexit duro”. Para algunos
analistas, a pesar del acuerdo alcanzado, lagituapartir de 2021 merece ser calificada
en cualquier caso como brexit duro.

Tras 10 meses de tortuosa negociacion, el acuerdersaba pasadas las 14h del
dia de Nochebuena, aunque dicho acuerdo presei#a kmitaciones en el alcance de
las relaciones entre las partes. Asi, se mantanthéapertura total y reciproca de los
mercados de bienes, en las mismas condiciones mjua actualidad, es decir, sin
aranceles ni cuotas de importacién, aunque sedintem obligaciones aduaneras y
fiscales. Ello facilitara las relaciones comer@afgpermitira mantener la integracion [de
las cadenas de produccion en sectores como el aulom el aeronautico. Pero |a
introduccion de controles y formalidades aduanesapondra inevitablemente [a
aparicion de unas fricciones y costes que hastaatwoexistian. Controlar en frontera el
origen de las mercancias requiere tiempo y docuwseltt que se traduce en un coste.

No obstante, el Acuerdo apenas contempla el sdettws servicios, que supongn
el 80% de la economia de Reino Unido y cerca dé 86 sus exportaciones, siendo
particularmente relevantes en sectores como ehdiaeo, telecomunicaciones o |el
transporte, tanto aéreo como por carretera. Argigtil de enero de 2021, Reino Unido
pierde su derecho automatico a ofrecer serviciasdmla UE, de modo que las empresas
afectadas podrian tener que establecerse en laolda Reino Unido en el caso de
empresas comunitarias) para poder seguir operdegendiendo del sector.

Ambas partes esperan turbulencias en los meseslevesj por lo que h
negociado mecanismos de vigilancia mutua y posit#esesalias si se incumple |el
acuerdo, particularmente en materia de competézaidevel playing field, es decir, e
mantenimiento en Reino Unido de los niveles lalesranedioambientales y de ayudas
de Estado en linea con la UE.

Pocos dias después, los 27 paises de la UE, a ttagkis embajadores ante la UE,
aprobaban por unanimidad el “Acuerdo de Comerdogperacion EU-Reino Unido|a
partir del 1 de enero de 2021”, siendo adoptadooatimuacién mediante e
correspondiente procedimiento escrito. El Acuerdraga asi en vigor de forma
provisional el 1 de enero, a la espera de culnsndramitacion.

A continuacién, se pedira al Parlamento Europeodgukiz verde al acuerdo, |o
gue esta previsto para la tercera semana de en@mngo se celebrara el primer pleng de
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2021. El Parlamento no podra introducir enmiengiagplemente votara “si” o0 “no”. Par
ultimo, corresponde al Consejo Europeo adoptaetasdn final sobre la entrada oficial

en vigor del Acuerdo.

Al tratarse de un acuerdo de minimos, se esperdite y Reino Unido continien

negociando en el futuro para ir encontrando unjengaas numerosas materias

no

contempladas en el mismo, profundizando en la aeees inevitable relacion entre dos
SOCIOS que poseen numerosos intereses comuneseRa parte ello es la consecuericia
de haber negociado en unos pocos meses algo goediniones normales suele requerir

de afos hasta lograr cerrar un pacto.

En suma, pasar de ser un miembro de pleno deredhuetcado Unico a ser

n

socio comercial preferente sin aranceles no degedan importante salto...hacia atras.
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5. INSTANTANEA SECTORIAL: Comportamiento de los indicadores
parciales de actividad en Aragon y Espafia durante@20

5.1.- INTRODUCCION

Los indicadores parciales de actividad son un amgdinjunto de operaciones
estadisticas que ofrecen informacion frecuente apldi acerca de la situacion y
perspectivas de la actividad econdmica, permitiergoiciar la evolucion mas reciente
de las variables macroecondmicas basicas, asi pamnosticar su posible evolucion en
el muy corto plazo.

Los indicadores parciales informan de la evolugidandencias mas recientes de
determinadas parcelas de la actividad econdémicaa ynenudo lanzan sefales
contradictorias entre si, mostrando mejoria eflageamas junto con un empeoramiento
en otras areas de la economia.

La mayor parte de ellos tiene frecuencia mensuahq@e también los hay
trimestrales e incluso de frecuencia inferior ankensual, llegando en algunos casos a
ofrecer informacion diaria incluso por horas del dintervalos alin mas pequefios, como
por ejemplo el consumo de energia eléctrica oddsaciones bursatiles.

La mayor parte de estos indicadores parciales letnorados y difundidos por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE), en ocasgen colaboracion con los organismos
estadisticos de las CCAA, pero también existersdtrantes estadisticas que elaboran y
difunden indicadores parciales, como el Banco dpaiis la Agencia Tributaria,
numerosos Ministerios del Gobierno (como los dei@dfura, Pesca y Alimentacion,
Asuntos Economicos y Transformacion Digital, Had&n Industria, Comercio y
Turismo, etc.), Comunidades Autébnomas (a travésuwde organismos estadisticos o
también sus diferentes Departamentos), colegie®giaciones profesionales, etc.

Por otra parte, muchos de estos indicadores pasctainstituyen un input basico
qgue alimenta los modelos de estimacion macroecar@mel PIB, estimacion que
tipicamente tiene una frecuencia trimestral ertamomias avanzadas.

Centramos nuestra atencion en aquellos indicaqmesales que ofrecen datos
mensuales, cuya elaboracidon y publicacion sueler ten desfase temporal pequefio, y
con un nivel de desagregacion suficiente tantmsrtdmponentes del propio indicador
como en el ambito espacial, de modo que permitaceteler al nivel de CCAA y faciliten
la comparacién entre territorios.

Por otro lado, buena parte de los indicadores @lascsuele mostrar una elevada
volatilidad en su evolucion en el tiempo, ya queathrse de variables que ofrecen datos
de elevada frecuencia, estan sujetos a condiciesal® calendario o eventos diversos
gue inciden en los valores que toman en cada pededeferencia.

Cuando una serie de datos resulta muy volatil,essel dificil identificar la
tendencia del indicador, ya que no resulta visit®de claridad. Existen numerosas
estrategias estadisticas para afrontar estasisiteac una de las mas sencillas es utilizar
una media movil.
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Una media movil (mm) consiste en sustituir cada diatuna serie temporal por la
media aritmética de un determinado numero de pesiatk la misma. Con ello se
suavizan las fluctuaciones originales de la sexepbral, permitiendo vislumbrar la
tendencia subyacente en los datos. Se puedenaradeutiiversas formas, una de las mas
sencillas es sustituir el dato del periodo t pomkedia aritmética de los n periodos
anteriores, incluido t.

En nuestro caso, para aquellos indicadores pascidée frecuencia mensual
caracterizados por una elevada volatilidad, utéreos medias moviles de tamafio 6
(mm6), es decir, cada dato de la media movil seraddia aritmética de los ultimos 6
meses. Por ejemplo, el dato de junio sera la niedijperiodo enero-junio, el dato de julio
sera la correspondiente media del periodo febrgim-y asi sucesivamente.

LOS INDICADORES PARCIALES Y LA PANDEMIA EN 2020

Las restricciones a la movilidad de las personasly actividad econémica que
fueron decretadas a partir de mediados de marz@ comsecuencia de la pandemia
Covid-19 provocaron un brusco frenazo de la adidjdjue se reflejé en abultadas caidas
en la mayor parte de los indicadores parcialesicpdarmente entre los meses de marzo
y junio de 2020. En general, las tasas anualesmteaccion que muestran los indicadores
durante esos meses no tienen precedente en les sstadisticas historicas disponibles.

A su vez, hay que tener en cuenta que los bajisninetes sufridos por muchos de
estos indicadores a lo largo de la pandemia proaaaan “efecto suelo” de modo que en
el siguiente ejercicio 2021, si el ritmo de actaddecupera la normalidad como se espera,
las tasas anuales de crecimiento seran espectg;ufarticularmente también entre
marzo y junio de 2021. En suma, la volatilidadaeihdicadores parciales serd maxima
durante los afios 2020 y 2021, dificultando el ti@oalisis de coyuntura econémica al
uso.

En el extremo, se puede citar el caso de indicadmm@o la Encuesta de Ocupacion
Hotelera (EOH), que registr6 en abril de 2020 \edomulos, dado que los
establecimientos hoteleros permanecieron cerragms yanto se produjo la entrada de
cero viajeros en dichos establecimientos con cemagetaciones realizadas durante dicho
mes. Ello condujo a tasas anuales de caida déd%0€n dichos indicadores en todos los
territorios en el mes de abril. Como consecuerdigianal, en abril de 2021 la EOH no
podra ofrecer datos de tasas anuales de varianidmagros y pernoctaciones, ya que
matematicamente cualquier cifra dividida por ceyaiea indeterminacion.

A continuacion, se revisara sucintamente la evolucomparada a lo largo de 2020
de los indicadores parciales de actividad mas esuale los que se dispone de
informacion tanto para Espafia como para la Comdnidaonoma de Aragon, lo que
permite evaluar el desempenio regional por comparamn el promedio nacional.

Dado que en numerosas ocasiones un mismo indica@aalguno de sus
componentes) puede relacionarse con distintos agosgnacroecondmicos, sea desde la
Optica de la oferta o desde la de la demanda, sdelggdo desarrollar la exposicion
siguiendo cierto orden en una seleccion de indiesd@n relacion a los sectores
productivos desde la Optica de la oferta del PiBrealizara una breve descripcion de
cada uno de ellos y de las relaciones que surgemidmo con los correspondientes
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componentes del PIB, para a continuacion compaeardlucion del indicador en Aragén
y el conjunto de Espafa durante el afio 2020.

Como se vera, la mayor parte de los indicadoresstrare en Aragon un
comportamiento algo mas favorable que el promeditiomal, particularmente en el
segundo y tercer trimestre del afio. En el cuantoestre las sefiales son de pérdida de
impulso, tanto en Aragdbn como en el conjunto deaBapconservando la Comunidad
Autonoma cierto diferencial positivo en buena paféelos indicadores, con alguna
excepcion.

Este empeoramiento relativo que se detecta enaedoctrimestre del afio vendria
explicado en buena parte por la situacion epidémioch, algo mas negativa en Aragon
desde el verano, que ha requerido de medidasctests de la movilidad mas tempranas
y severas que en otras partes de Espafia, como lya detallado en el apartado de
Economia Aragonesde este Boletin. A pesar de ello, Aragon contimastrando un
mejor comportamiento que el promedio, con caraygeeral.

5.2.- INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (IPI)

La actividad del sector industrial cuenta con nwses indicadores parciales,
siendo esencial entre ellos el indice de Produdcidustrial (IPI), elaborado por el INE.
Se trata de un indicador mensual cuya publicademetlugar entre 35 y 40 dias tras
finalizar cada mes natural.

El IPI mide la evolucién de la produccion de lausttia en términos reales, y se
publica desagregado tanto por Comunidades Auton@om@® por ramas de actividad
(14 ramas) asi como por el destino econdmico dbiérges (bienes de consumo, bienes
de equipo, bienes intermedios y energia).

Por otro lado, el INE publica tanto los datos bsutomo los datos corregidos de
efecto calendario, asi como datos corregidos @eiesalidad y efecto calendario. Estas
correcciones de estacionalidad y calendario, pteseen numerosos indicadores
parciales de actividad, pretenden depurar los dato®s mensuales de la influencia
ocasionada por meros eventos de calendario (carbiesnimero de dias laborables de
cada mes en el afio y entre diferentes afos) asb dendmenos estacionales (por
ejemplo, el periodo festivo navidefio).

Se puede sefalar el caso particular de la Semarta, Spie ademas de ser un
fendmeno estacional también origina un efecto caeo, ya que su celebracion suele
variar entre los meses de marzo y abril, segurnaims, o que también afecta a las
estadisticas trimestrales, ya que oscila entreaiglep y el segundo trimestre de cada
ejercicio.

Los datos que se publican cada mes son provisgraéndo revisados por el INE
en dos ocasiones hasta convertirse en definitDimho de otro modo, cada mes el INE
publica el IPI de un periodo dado “t” y revisa tizgos de (t-1) y de (t-2).

Como es obvio, la evolucion del IPI se asocia aBWkel sector industrial, desde
la 6ptica de la oferta, aunque también admite oksciones con componentes de la
demanda, como es el caso del IPI de bienes demongue se asocia con el consumo de
los hogares, o el IPI de bienes de equipo conrfadoion bruta de capital fijo.
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Cabe senalar también que, en la clasificacion pstirtb econdmico de los bienes,
la rabrica de bienes de equipo incluye la fabrimaale vehiculos automaviles, lo que
resulta relevante para el caso de Aragon, dondeui@amocion tiene una presencia
importante en la estructura productiva regional.

El IP1 es un indicador habitualmente volatil, dedogue el analisis de su evolucion
temporal no resulta tarea sencilla, siendo utilméca una media movil, como se puede
observar en los graficos siguientes.

Indice de Produccién Industrial (Espaiia) Indice de Producciéon Industrial (Aragén)
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: INE, IAEST

El uso de la media movil facilita, ademas, la corap@&n entre Aragon y el
conjunto de Espafia en el comportamiento del indicatk modo que se observa un peor
comportamiento en Aragon durante el confinamiemtgr®@mavera, con una caida mas
profunda del IPI en el segundo trimestre, recupys® con rapidez desde el verano y
mostrando desde entonces un mejor comportamieetelqaromedio nacional.

En el caso del IPI, el INE ofrece también los damsegidos de estacionalidad y
efecto calendario, pero como se puede observaosgrificos, el perfil de la serie
corregida ofrece en general escasas diferencipsatesa los datos brutos, de modo que
sigue siendo valido lo comentado anteriormente.

Indice Produccion Industrial, media movil (6)
Corregido de estacionalidad y calendario
(Variacion anual en %)
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Fuente: INE, IAEST
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indice de Produccién Industrial (IP1) 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.| Tr. il Tr Al Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov

Aragoén

IPI corregido estac.y cal.f| 64| 08 07 -80 -295 -0,3 nd. -78| 26| 46| 59| -25
Bienes de consumo 0,1] -3,01 -2,2 -7,0 -221 -45 nd. -3,71 -0,2| -9,6| -2,5| -1,2
Bienes de equipo 88 89 31 -10,1 -49,7 03 nd.| |-157] 19| 17,8] 20,5 0,5
Bienes intermedios 45| -15| 0,2 -5,7 -20,7 -2,1 nd. -5,3| 02| -1,1] -2,9| 0,2
Energia 11,3 -8,4] -1,9 0,4 89 143 nd. 9,9 19,5 13,6] 3,3|-238

Espafia

IPI corregido estac.y cal.| 32| 03[ 07 -6,4 -243 -49 nd. -59| -55| -32[ -16] -3.8
Bienes de consumo 0,9| -0,6 1,5 -4,1 -179 -42 nd. -4,0( -6,8| -1,8| -2,2 -3,6
Bienes de equipo 401 22| 2,6 -10,8 -37,7 -8,7 nud. -11,01 -9,6f -53| -4,5| -7,1
Bienes intermedios 52| 1,2 -0,7 -5,7 -249 -2,7 nd. -48( -2,1| -1,1] 1,8 1,2
Energia 20| -1,7{ -04 -5,1 -145 -4,7 nd. -49| -48| -43| -24| -7,8

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampiento en Aragon supera el promedio nacional

En suma, aunque durante el confinamiento en priradaeproduccion industrial
sufrio en Aragon una caida algo mayor que el pramedcional, desde el verano el
comportamiento aragonés es mas favorable que lammadstrando el IPI corregido de
estacionalidad y calendario en Aragon tasas inbalans positivas entre agosto y octubre,
mientras que en el conjunto de Espafia permanecigersano negativo de forma
ininterrumpida.

Este mejor comportamiento del IPl en Aragon desdzensen particular en la
produccion de bienes de equipo (que incluyen laidabion de automoviles) y en la
energia, rama impulsada por la puesta en servido largo del aflo de numerosas
instalaciones de energias renovables.

5.3.- ENCUESTA DE COYUNTURA INDUSTRIAL (ECI)

Otra operacion estadistica muy utilizada en el géondbel sector industrial es la
Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI), elaborada ¢ Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo. La encuesta obtiene informacei@nsual acerca de la situacion
actual de las empresas industriales y sus expexdaiara el futuro cercano, construyendo
indicadores de confianza sectoriales. Los datasada mes son publicados a finales de
ese mismo mes.

Las principales variables recogidas por la ECke$ienen a la cartera de pedidos, el
stock de productos terminados, la produccion, gllemo los precios, referidas tanto a
su nivel actual como a las expectativas futurasatsma tendencia. De forma trimestral,
ademas, la ECI recoge también datos del gradaildscion de la capacidad productiva
y otras variables.

Las variables analizadas por la ECI tienen caraztelitativo, en general, ya que
los encuestados responden a cada pregunta (cdetpealidos, nivel de produccién, stock
de productos terminados, etc.) eligiendo entre tqesiones: elevado-normal—débil,
excesivo-inadecuado-insuficiente, aumento-estauhdescenso, etc. A partir de ello, el
valor de cada variable es el saldo, esto es, éaetitia entre el porcentaje de respuestas
positivas u optimistas y el porcentaje de respsastgativas o pesimistas. Asi, el saldo
puede oscilar entre +100 (todos los encuestadosoptimistas) y -100 (todos los
encuestados son pesimistas). En los saldos nersnten cuenta, por tanto, la posicion
intermedia o neutra de los encuestados.
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Las respuestas de cada empresa son ponderadastpoagio relativo en términos
de empleo dentro de cada subsector, y en una sedaswllos saldos de cada subsector
se ponderan por el peso del VAB que dicho subsespoesenta sobre el VAB total de la
industria.

Por ultimo, se genera el Indicador de Clima Indais(tCl) como indice sintético
de la encuesta, indicador que representa el may@mnor optimismo de los empresarios
del sector industrial respecto de la situacion actle la actividad productiva y sus
perspectivas de evolucion en el muy corto plazo.

El ICI se obtiene como una media aritmética deskddos netos obtenidos de las
variables: nivel actual de la cartera de pedidgpeetativas de produccion y nivel de
existencias de productos terminados (cambiado gle)ki Estos tres componentes se
corrigen ademas de efectos estacionales.

La ECI correlaciona de forma estrecha con la ev@udel VAB industrial, y tiene
cierto caracter de indicador adelantado, dado gaesinpresas encuestadas informan
tanto de su situacion actual como de sus perspsctiv

No obstante, el Indicador de Clima Industrial esymalatil, por lo que resulta
recomendable tomar medias moviles para facilitandlisis grafico.

Indicador de Clima Industrial Indicador de Clima Industrial
(Saldos) (Saldo, media movil 6)
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Fuente: INE, IAEST

Asi, se puede observar cierta tendencia histotigeesimismo en las empresas
industriales, ya que el indicador suele situars¢éeereno negativo, de forma algo méas
acusada en el caso de Aragon. Se produce unanégoaia entre 2017 y 2019, con un
mayor optimismo en el caso aragonés, pero corrdgmaia el indicador se desploma de
forma sincronizada en Aragon y en Espafa, pararie recuperacion desde el verano,
aungue de forma mas pausada en el caso regional.

No obstante, la tendencia de la produccion (quenesde los componentes del
Indicador de Clima Industrial) presenta en la ihdas aragonesa un mejor
comportamiento que el promedio en el segundo eiteértnestre de 2020, que se trunca
desde octubre para mostrar en Aragon un deteri@®intenso que la media a lo largo
de todo el cuarto trimestre del afio.
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Por otra parte, los datos trimestrales del gradatdeacion de la capacidad
productiva (en porcentaje) también informan dekhie la actividad productiva en la
industria, actual y esperada, pero igualmente ptaseuna elevada correlacion con la
inversion en bienes de equipo, constatdndose diedio estilizado de que la inversién
empresarial se ve impulsada cuando la utilizacedsaulcapacidad productiva se sitla en
promedio en cotas cercanas (0 en torno) al 80%.

Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI) 2020
2017 2018 2019 Tr.| Tr. b Tr 0 Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Aragon
Indic. clima industrial (saldo) -6,5| -0,4[ -0,8 -75 -21,8 -16,7 -17,7( | -13,5| -18,9| -17,5( -26,8 -7,8] -18,5
Tendencia produccion (saldo) | 15,8 10,3| 10,2 -4,9 -19,3 -3,7 -21,5 -0,7| -6,0| -4,4|-41,7(-11,8(-11,0
Util. capacidad productiva (%) [ 75,4| 79,7| 81,1 80,7 76,7 71,1 72,6
Espafa
Indic. clima industrial (saldo) 09| -1,01 -3,6 -53 -304 -105 -8,1f |-11,7]-10,3] -9,5( -9,2 -7,7| -7,6
Tendencia produccion (saldo) 79| 57| -2,2 -1,4 -428 -26,0 -2,8( |-30,3|-27,1|-20,8/ 0,7 -1,8| -7,2
Util. capacidad productiva (%) | 78,7 79,4| 80,3 80,0 70,0 719 75,6

Fuente: INE, IAEST

Nota: casillas sombreadas en verde cuando el céampiento en Aragon supera el promedio nacional

Utilizacion capacidad productiva (escalaizda, %) vs
Inversion en bienes de equipo (escala dcha, variacién anual en %). Espaiia.
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Utilizacion capacidad productiva (escala izda, %) vs
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Fuente: INE, IAEST

Por comparacion con el conjunto de Espafa, Aragésepta durante la primera
mitad de 2020 un grado de utilizacion de la caatroductiva ligeramente superior al
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promedio, para pasar a situarse por debajo de digta en el segundo semestre del
afo, de forma mas acusada en el cuarto y ultimestre del ejercicio.

5.4.- COMERCIO EXTERIOR

La informacion disponible en materia de relacioagteriores de las economias
regionales espafnolas se reduce en la practicararcm internacional de bienes, en base
a los datos procedentes de Aduanas (AEAT). Noestr tanto, informacion en materia
de comercio exterior de servicios, ni tampoco exigdatos oficiales de las relaciones
economicas existentes entre una region y el restesgana.

Por otra parte, la informacion disponible posearatealgunas limitaciones, como
el conocido “efecto sede”, por el que las trangams se asignan a la localizacién del
domicilio fiscal de la empresa que exporta o imgaotbien a la localizacién geografica
de la Aduana de entrada/salida de la mercancia, nguéiene por qué coincidir
necesariamente con el territorio de origen o destal flujo de bienes.

Por otro lado, el establecimiento efectivo de laddiAduanera en 1993 supuso la
desaparicion fisica de las Aduanas entre los Estalembros de la UE, lo que se tradujo
en la desaparicion de la fuente primaria de infaidraestadistica en materia de comercio
intracomunitario (el Documento Unico Aduanero, DUA)

Para no perder esta informacion, se introdujo ligatoriedad por parte de las
empresas de informar mensualmente de sus operadieneomercio intracomunitario
mediante el documento denominado Intrastat. Parbsagigen dos sesgos: por un lado,
para estar obligado a declarar mediante Intrasatibe superar un determinado umbral
de operaciones anuales (desde 2015, dicho umbdal 480.000 euros para cada tipo de
operaciones, expediciones o introducciones intraciarias) y por otro lado no esta del
todo claro el grado de cumplimiento de esta obi@macde caracter meramente
informativo, por parte de las empresas.

A pesar de todas estas limitaciones, la estadidéica@mercio exterior de Aduanas
constituye la principal fuente de informacion panalizar las relaciones exteriores de las
Comunidades Autonomas espafolas.

La estadistica tiene caracter mensual, recogentescambios de mercancias en
euros corrientes, y los datos se difunden en tardb dias tras la finalizacion de cada
mes natural. Los datos que se van difundiendo teigdrafio tienen caracter provisional,
y la serie anual se depura de errores u omisioaes pasar a la categoria de datos
definitivos, que son publicados de una sola vegl @ifio siguiente.

No obstante, para que la comparacion mes a mef@ragénea, siempre se
calculan las tasas anuales de variacion sobreakos grovisionales del afio anterior. Es
decir, siempre se compara dato provisional con daedwisional, y dato definitivo con
dato definitivo. En el momento de redactar estéotdrs datos definitivos llegan hasta
diciembre de 2018, siendo provisionales desde aete019 hasta el Gltimo publicado,
que corresponde a noviembre de 2020.

Los datos de comercio exterior vienen desagregpdosomunidad Auténoma
(incluso por provincia) asi como por un amplio néonge criterios, tales como pais de
origen/destino, por tipo de productos atendiendwaras clasificaciones, sectores
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econdmicos, destino econdémico de los bienes, colotdecnoldgico, etc. Es posible
alcanzar un nivel de detalle abrumador.

Como es obvio, esta estadistica se relaciona diresite con el componente de la
demanda externa del PIB, formado por las expomasianenos las importaciones, pero
también admite otras asociaciones.

Asi, atendiendo a la clasificacién de las impodaes por destino econdémico de
los bienes, las importaciones de bienes de consemelacionan con el consumo de los
hogares, mientras que las importaciones de biemesyital se asocian a la formacion
bruta de capital fijo. Por su parte, las importae® de bienes intermedios van muy
ligadas al ciclo industrial, debido a su propiaungieza de bienes destinados a ser
incorporados a los procesos productivos.

Por lo que respecta a las exportaciones, se obsgelvasu comportamiento en
Aragon venia siendo mas dinamico que el promeéim @n el segundo trimestre de 2020
con el confinamiento sufre un mayor deterioro quenkedia. Ello fue debido en buena
medida al parén en la industria de la automociayo @eso en las exportaciones es muy
relevante en la Comunidad Auténoma. De hecho, sereé un patron similar en otras
CC.AA. que cuentan con la presencia de una faatler@utomoviles, como es el caso de
Galicia, Navarra, etc.

Desagregando por destino econémico de los biea@bserva que es precisamente
la rubrica de exportaciones de bienes de consuoraése incluyen los automoviles) la
que origina el peor comportamiento del agregadmmned

Con la reapertura de la actividad econémica, lpsmaciones aragonesas recobran
impulso y vuelven a mostrar un comportamiento netdm mas favorable que el
promedio nacional, con tasas anuales positivasedesaes de junio inclusive, mientras
en el conjunto de Espafa las exportaciones seguiatrando tasas negativas mes a mes
hasta noviembre (Ultimo dato disponible).

Exportaciones Importaciones
Variacién anual en %, media mévil (6) Variacién anual en %, media mévil (6)
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Fuente: INE, IAEST

La trayectoria seguida por las importaciones areg@s ha discurrido en 2020
siguiendo un perfil similar al promedio nacionalijngue mostrando una mayor
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contraccion durante el confinamiento para a coatiin recuperarse con mayor rapidez
gue la media nacional desde el verano.

De hecho, las importaciones aragonesas de biemapidal y de bienes intermedios
muestran tasas anuales positivas en Aragon desdmdees de agosto y septiembre,
respectivamente, 1o que sugiere una mejoria emraportamiento de la inversion en
equipo y de la actividad manufacturera.

Importaciones de bienes de equipo Importaciones bs intermedios
Variacion anual en %, media movil (6) Variacion anual en %, media movil (6)
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Fuente: INE, IAEST

En suma, se puede afirmar que el sector exteramoaes estd mostrando durante
la pandemia un comportamiento netamente mas faeonaspecto del promedio
nacional.

Comercio Exterior 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.l  Tr.ll Tr. Ul Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov

Aragon

BExportaciones 83| 83| 54 90 -320 124 nd. 10,6( 4,4| 20,71 17,1 4,7
Bienes de consumo 82| 89| 39| 17,7 -400 244 nd. 18,2| 16,51 37,9| 315 4,6
Bienes de capital 8,4 -44] 7,2(-101 -23,7 -3,2 nd. 0,8 -10,5| -1,5]-13,4 11,3
Bienes intermedios 9,3 11,01 7.8 02 -195 -44 nd. -1,2(-11,6f -1,7] 1,3] 3,3

Importaciones 48[ 99 -40( 63 -41,7 -14 nd. -10,4( -4,3] 11,01 4,2 -8,0
Bienes de consumo 43 1,1 -31| 11,1 -453 0,3 n.d. -2,11 -58( 81| -9,9|-26,8
Bienes de capital 1,5 19,3|-122 01 -354 55 nd. -10,0| 17,6] 16,4 24,3| 23,1
Bienes intermedios 6,2| 154 -3,1| 44 -408 -41 n.d. -16,3( -6,4] 12,8 12,9 2,7

Espafa

Exportaciones 7,71 33 1,7 -3,0 -27,7 -5,7 n.d. -7,5 -9,11 -0,9] -59| -1,3
Bienes de consumo 49| 0,01 41 1,0 -244 03 nd -2,2( -1,0f 39| 03] -2,7
Bienes de capital 6,5 1,0 41| -71 -248 -34 nd. -11,71 -0,9] 4,3|-15,1| 5,0
Bienes intermedios 12,41 52| -0,2| -51 -30,5 -10,2 n.d. -10,5| -15,4] -5,2| -8,9| -1,3

Importaciones 10,5/ 5,71 08 -49 -325 -141 n.d. -14,7( -17,2| -10,8] -11,9( -5,9
Bienes de consumo 58| 35 4,0 -57 -369 -155 n.d. -15,4| -19,6/ -11,8{ -12,8| -3,0
Bienes de capital 78| 46| 42| -80 -257 -51 nd 16| -7,2| -9,8] -55| 8.2
Bienes intermedios 13,1 6,7 -0,7] -41 -31,5 -14,6 n.d. -16,6( -17,2| -10,5( -12,4( -9,4

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampiento en Aragon supera el promedio nacional
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5.5.- LICITACION OFICIAL EN CONSTRUCCION

La estadistica mensual de licitacion oficial enstarccion recoge la licitacion de
obras de edificacion y de ingenieria civil por patie las distintas Administraciones
Publicas, desagregada por Comunidades Autonomasgrganismo contratante.

Las cifras se expresan en euros corrientes y ia sanporal es extremadamente
volatil cuando se desciende a nivel de Comunida®ama, lo que sugiere el uso de
una media moévil de mayor tamafio. En este casa&dggs utilizan una media movil de
12 meses. Se trata de un indicador adelantadaje/éag obras licitadas en un mes dado
seran ejecutadas en un determinado plazo, queerehcia excede al afio natural.

Los datos son difundidos por el Ministerio de Tgorges, Movilidad y Agenda
Urbana en torno a 60 dias tras finalizar cada ragsal, y se asocian con la actividad del
sector de la construcciéon desde la Optica de lagfasi como con la formacion bruta de
capital fijo en construccion desde la Optica dédmanda.

Licitacién oficial total (Aragén)

Licitacion oficial total
(Variacion anual en %)

(Variacion anual en %, media moévil 12 meses)
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Fuente: INE, IAEST

Durante el afio 2020 la licitacion oficial en Arag@inestra un buen desempefio en
el primer trimestre, para pasar a registrar cagdasrno al 90% en tasa anual durante el
segundo y el tercer trimestre, claramente peotagoeedia nacional. No obstante, a partir
del mes de agosto la evolucion mensual parece na&caierta ventaja comparativa
respecto al promedio.

Indicadores de construccion 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.| Tr .l Tr Al Tr. IV Jul Ago Sep Oct
Aragon

Licitacién oficial 62,5 -57,7| 78,9 32,8 -96,2 -87,8 n.d.| |-99,9|-56,8| 48,8|-10,4
Visados de obra nueva 329| 7,9]|-19,5 51,4 -30,9 -55,8 n.d. -67,5| -27,1| -61,5| -42,5
Espafia

Licitacién oficial 37,9| -14,6] 12,9 -8,1 -17,0 -37,0 n.d. -20,8| -81,1] -29,1| -74,8
Visados de obra nueva 26,2| 24,71 5,5 -14,2 -37,2 -19,3 n.d. -44.21 41| 2,3|-25,7

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampiento en Aragon supera el promedio nacional
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5.6.- OBRAS EN EDIFICACION (VISADOS DE DIRECCION DE OBRA DE
LOS COLEGIOS DE ARQUITECTOS TECNICOS)

Esta estadistica mensual recoge la informaciorosl€Cblegios profesionales de
Arquitectos Técnicos con ocasion de los visadosrdmrgo de direccion de obra, asi
como de las certificaciones de fin de obra. Larmiacion viene desagregada por
Comunidad Auténoma, tipologia de edificacion en tagdalidades de obra nueva,
ampliacion y reforma y/o restauracion de edificergtye otras variables.

El indicador mas relevante es el de visados dewnida de obra nueva (niumero de
viviendas), que ademas tiene el caracter de indicadklantado, ya que se acostumbra a
considerar que la obra comienza con el visadoexsende por un periodo de entre 18 y
24 meses, segun la tipologia de vivienda.

Los datos son difundidos por el Ministerio de Tporges, Movilidad y Agenda
Urbana en torno a 60 dias tras finalizar cada ragsal, y acostumbran a presentar una
elevada volatilidad cuando se desciende al nivélamunidad Autbnoma, por lo que se
recurrira también a medias moviles de doce meses.e®lucion se asocia
fundamentalmente con la actividad del sector deotsstruccion desde la Optica de la
oferta, aunque también se pueden asociar lasicactdnes de fin de obra con la
formacion bruta de capital fijo en construcciorvigndas).

Viviendas, visados obra nueva (Aragon) Viviendas, visados obra nueva
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %, media mévil 12 meses)
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Fuente: INE, IAEST

En Aragén los visados de obra nueva muestran uarmemportamiento que la
media durante la primera mitad del afio 2020, pasampa mostrar una peor evolucion
desde el verano, empeoramiento que continuaba bhsttimo dato disponible que
corresponde al mes de octubre.

En todo caso, hay que tener presente que el nev@lctlvidad del sector de la
construccion se encuentra en un nivel historicaenenty bajo, tras la fuerte correccion
sufrida durante la Gran Recesion. Por ello, esuéete que el visado de un numero
relativamente pequefio de viviendas se traduzcéegadas tasas anuales de variacion,
dando una imagen algo distorsionada de la evolud@®a actividad en materia de
edificacion residencial.
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Viviendas, visados obra nueva (Espafia)
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Fuente: INE, IAEST
5.7.- MATRICULACION DE VEHICULOS

Se trata de una estadistica mensual elaborada @rdccion General de Tréafico
(Ministerio del Interior), que recoge el nUmerovaédiculos matriculados por tipologia y
provincia. Los datos se difunden entre 15 y 30 déspués de finalizar cada mes natural.

Es habitual distinguir entre matriculaciones destaos y de vehiculos de carga
(camiones, furgonetas y cabezas tractoras). Elgparde ellos es un indicador asociado
al consumo de los hogares, mientras en el seguasipse asocia a la inversion, en su
apartado de maquinaria y bienes de equipo (equpadsporte).

Desde la dptica de la oferta, este indicador tamb@& asocia a la evolucién del
sector servicios, ya que la matriculacion coin@deel tiempo con la venta del vehiculo
efectuada por un comercio minorista.

El indicador suele presentar cierta volatilidad ry marcado comportamiento
estacional, particularmente en el caso de losnss En los Ultimos afios, ademas, la
evolucion del indicador viene muy distorsionada lpsrcampafas de ayudas publicas a
la renovacioén del parque de automéviles, conoada® Planes PIVE, Renove, etc.
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Matriculacién de turismos Matriculacién de vehiculos de carga Variacion
Variacion anual en %, media movil (6) anual en %, media mavil (6)
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Fuente: INE, IAEST

En el afio 2020 la matriculacion de turismos presentAragdn un comportamiento
algo mejor que el promedio en el segundo trimegtbastante mejor en la segunda mitad
del afno, llegando a mostrar tasas anuales posiéwatos meses de septiembre y
diciembre. En el conjunto del afio 2020, las mauiiones de turismos caen en Aragon
6,5 puntos porcentuales menos que la media nacional

Matriculacion de vehiculos 2020

Variacién anual (%) 2017 2018 2019 2020 Tr.l  Tr.ll Tr. 1l Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Aragén

Turismos 48 0,0 -7,5| -25,2( -37,3 -579 -20 -1.3 -3,3]1-11,8] 9,6 -7,9] -58| 9,3
Vehiculos de carga -0,4 9,9| -12,7| -22,5 -25,5 -480 -80 -8,1 7,2 -22,0| -12,9] -13,9| -18,1| 7,8
Espafia

Turismos 9,1 61| -3,4| -3.,7f{ -30,1 -676 -6,1 -119 0,3 -9,4|-12,1| -20,3| -17,9( 1,3
Vehiculos de carga 8,5 10,8 -4,0| -22,6f -295 -53,1 -04 -2,2 4,7 -18,5| 12,71 -6,4| -2,7| 3,3

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coanpiento en Aragon supera el promedio nacional

No ocurre lo mismo con la matriculacion de vehisude carga, cuya evolucion en
Aragén muestra una menor caida que la media duehprimer semestre de 2020, para
pasar a comportarse peor en la segunda mitad deCaiino resultado, en el conjunto de
2020 el comportamiento es muy similar, con unaréifeia de una sola décima respecto
al promedio de Espania.

5.8.- CONSUMO DE PRODUCTOS PETROLIFEROS
Estadistica mensual difundida por la CorporacionRéservas Estratégicas de
Productos Petroliferos (Cores), corporacion tutelaar el Ministerio para la Transicion
Ecoldgica y el Reto Demogréfico.

Los datos son difundidos en torno a 45 dias tredifiar cada mes natural, y su
evolucion se puede asociar al sector serviciosugasq trata en su mayor parte de ventas
de hidrocarburos a través de estaciones de sefemioercio minorista).

También es habitual diferenciar entre consumo deligeas (asociado al consumo
de los hogares) y consumo de gasoéleos (parcialmesteiado a usos agricolas,
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industriales y de transporte). No obstante, loeslaienen distorsionados en las ultimas
décadas por el proceso de “dieselizacion” del gadguturismos, proceso que arrancé en
la década de los 90, lo que se refleja en un gdstammento de consumo de gasoleos
unido al freno del consumo de gasolinas hasta 2018/aproximadamente, mientras que
en los ultimos afos se ha producido cierta “denamndn” de los motores diésel, lo que
ha invertido la tendencia hacia un incremento desumo de gasolinas y un descenso
del gasoleo.

Consumo de gasdleos

Consumo de gasolinas oL iy o
Variacion anual en %, media movil (12)

Variacion anual en %, media movil (12)
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Fuente: INE, IAEST

Aun con todos esos condicionantes, tomando med@sles de 12 meses, se
observa un desplome vertical del consumo de conlestasociado a las restricciones a
la movilidad derivadas de la pandemia, en espdaiante el confinamiento general de
la poblacion en el segundo trimestre del afio.

Por comparacion con el promedio nacional, las saétaAragon han sido algo
menos profundas en primavera, mientras que enwstaredia exactamente lo contrario,
mostrando Aragon tasas anuales de disminucion sgeriores a las de Espafa. El
altimo dato disponible, correspondiente al mes deiembre, vuelve a mostrar un
comportamiento algo mas favorable en Aragon enlgasfen términos de menores tasas
de caida, pero mas desfavorable en gasolinas.

Consumo pdtos. petroliferos 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.I Tr .l Tr Al Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov
Aragon

Gasolinas 21 29 61 -50 -515 -7,8 nd. -6,5| -12,6] -3,2| -6,4|-31,6
Gasoleos -0,5| -0,1] -0,1 -40 -224 -76 nd. -7,2| -11,2| -4,6| -6,1|-12,4
Espafa

Gasolinas 21| 48| 57 -7,0 -52,2 -75 nd. -6,8] -9,9| -5,2|-13,8| -23,5
Gasoleos 1,71 2,3] 01 -0,3 -247 -6,1 n.d. -7,51 -89| -1,7| -8,0|-13,3

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coanpiento en Aragon supera el promedio nacional

5.9.- COMPRAVENTAS DE VIVIENDAS

La estadistica de transmisiones de derechos aepéedad (ETDP) del INE es una
operaciéon mensual que se difunde en torno a 45tdigdinalizar cada mes natural. En
ella se informa de los derechos sobre bienes inlesiéansmitidos durante el mes de
referencia desagregados por provincias y por variteios, como naturaleza de la finca
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(urbana vs rustica, distinguiendo en el primer caswe viviendas y resto de fincas
urbanas), titulo de adquisicion (compraventa, didma@ermuta, herencia u otros), y en
el caso de viviendas se distingue entre su régoheeproteccion (libre vs protegida) asi
como su estado (nueva vs usada).

De todas estas variables, la mas relevante esnpraventa de viviendas nuevas,
que se relaciona directamente con la formacidénabdet capital fijo en construccién
(viviendas). Hay que recordar que la compraventaidendas usadas no contribuye al
PIB real, ya que no supone un cambio en el stodagial de la economia.

Compraventa de vivienda de obra nueva Compraventa de vivienda de obra nueva
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %, media moévil 6 meses)
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Fuente: INE, IAEST

El indicador muestra una elevada volatilidad, espente al descender al detalle
de Comunidades Auténomas, por lo que tomando methades de seis meses se puede
observar con mayor claridad un mejor comportamieieloindicador en Aragén desde
2018 hasta agosto de 2020 inclusive, mientrasapigltimos datos disponibles apuntan
entre septiembre y noviembre de 2020 un peor camp@nto por comparacion con la
media nacional.

Compraventa de viviendas nuevas 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.l  Tr. Il Tr. Ul Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov
Aragon 74| 12,0| 17,4 11,2 -29,3 11,3 nd. -8,4| 44,6| 18,2(-10,6|-10,7
Esparia 10,8| 10,2 13| -93 -387 23 nd. -212| 6,4 29,2| -50| 06

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampi@ento en Aragén supera el promedio nacional

5.10.- INDICE DE COMERCIO AL POR MENOR (ICM)

Se trata de una estadistica mensual elaboradd PYE ejue, tal como indica su
nombre, estudia la actividad del comercio minoyistaogiendo la evolucién de la cifra
de negocios, tanto en términos corrientes comoegige constantes, asi como la
ocupacion del sector. La informaciéon se ofrece glkegmda por Comunidades
Auténomas.

Ademas, la informacion de la cifra de negocios fsece tanto en cifras totales
como excluidas las Estaciones de Servicio, debidodéstorsion que introducen dichos
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establecimientos minoristas, particularmente ernhdscen las que se producen
desplazamientos masivos de vehiculos.

Los datos se difunden en torno a 25 o 30 diasfimabzar cada mes natural, y
tienen caracter provisional siendo revisados em teasiones. Es decir, en cada
publicacion del ICM el INE ofrece el dato de unipdo dado “t” y revisa los datos de (t-
1), (t-2) y (t-3).

El comportamiento del indicador es bastante volddilmodo que una media movil
de seis meses facilita la comparacion entre tewwgoAsi, se puede observar que la caida
de la cifra de negocios del comercio minorista eaglAn durante el confinamiento fue
algo mas contenida que la registrada en el conjgatBspafia, y a continuacion con la
reapertura de la economia la recuperacion de iadedd comercial fue mas rapida en
Arago6n que el promedio.

Indice de comercio al por menor (Aragén) Indice de comercio al por menor - real general
(Variacién anual en %) Variacion anual en %, media movil (6)
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Fuente: INE, IAEST

Eliminando las Estaciones de Servicio, se obsameaetjindicador incluso entré en
terreno positivo en Aragon en los meses de septembctubre, aunque en noviembre
(Gltimo dato disponible) volvia a registrar unadeaén términos interanuales.

indice de Comercio al por Menor 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.| Tro Al Tr Ml Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov
Aragon

ICMreal 01 22 13 -38 -16,7 -2,6 nd. -3,2| -4,1] -0,5] -0,5[ -55
ICMreal sin estac. de servicio 0,3 1,4 25 -0,8 -11,8 -0,1 n.d. -06| -2,3| 26| 27| -3,2
Espafia

ICMreal 0,7/ 08 24 -30 -180 -3,6 nd. -3,7 -4,71 -2,2| -2,3| -58
ICMreal sin estac. de servicio 0,8/ 0,8 25 -2,0 -159 -3,0 n.d. -3,2| -43| -16] -1,5| -5,0

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampi@nto en Aragén supera el promedio nacional

En cualquier caso, el ICM en sus dos versiones tmeuasstematicamente en
Aragon desde la primavera un mejor comportamien®ai observado en el conjunto de
Espana.
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5.11.- ENCUESTA DE OCUPACION HOTELERA (EOH)

Operacion mensual del INE cuyos datos se difundetomo a 25 dias tras la
finalizacion de cada mes natural, ofreciendo infidn sobre numero de viajeros,
namero de pernoctaciones y estancia media, commafion desagregada a nivel
provincial y otras cuestiones, tales como origenadeviajeros (nacional-CCAA de
procedencia/extranjero-pais de residencia), asiocommero de establecimientos
abiertos, numero de plazas ofertadas, grado deaoidupy empleo en el sector, etc.

Los datos publicados mes a mes son provisionalkespglitica de su revision es
algo compleja. Asi, entre enero y mayo de cadajafitn con los datos provisionales de
un mes dado “t” se publica el dato definitivo desmo mes del afio anterior. En el mes
de junio se publican todos los datos definitivos afeo anterior que no se hubieran
difundido antes.

Estos indicadores se relacionan directamente comvel de actividad de los
establecimientos hoteleros, actividad comprendeatdrd del sector servicios. Entre ellos,
las pernoctaciones son la variable mas signifiagtara medir la actividad sectorial.

Su evolucién temporal es volétil, y en el mes del ate 2020 viajeros y
pernoctaciones sufrieron caidas del 100% en tasal,attado que los establecimientos
hoteleros permanecieron cerrados como consecudacias medidas adoptadas para
frenar la ola de contagios del Covid-19, lo quaadujo en cero viajeros entrados y cero
pernoctaciones en todo el pais.

Pernoctaciones establec. hoteleros (Espafiia) Pernoctaciones establec. hoteleros (Aragon)
(variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: INE, IAEST

En consecuencia, el préximo mes de abril de 202%enpodran calcular tasas
anuales de variacion, ya que matematicamente dealgantidad dividida por cero es
una indeterminacion. Ello introducira una ruptundaserie estadistica.

Tomando medias moviles de seis meses, se obsexvarggon presenta un mejor
comportamiento que el promedio tanto en viajeraea@en pernoctaciones, sufriendo
unas caidas mas contenidas y un inicio de la reacidg@ algo mas rapido respecto a lo
observado en el conjunto de Espaiia.
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Viajeros establec. hoteleros Pernoctaciones establec. hoteleros
Variaciéon anual en %, media movil (6) Variacion anual en %, media movil (6)
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Fuente: INE, IAEST

Pernoctaciones hoteleras 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.| Tr. o Tr. lE Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov
Aragon 78| 14| 19| -112 -922 -478 nd.| |-49,6(-454|-49,2|-52,8]| -75,4
Espafia 28| -02| 09| -216 -97,8 -71,5 nd.| |-73,4|-64,3|-78,4|-83,3| -84,5

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coanpiento en Aragén supera el promedio nacional

5.12.- INDICADORES DE ACTIVIDAD DEL SECTOR SERVICIO S (IASS)

Estadistica mensual elaborada por el INE, quefsadi en torno a 50 dias tras
finalizar cada mes natural. El IASS mide la actnddle las empresas pertenecientes a los
servicios de mercado no financieros a través devdnables: la cifra de negocios (en
euros corrientes) y el personal ocupado. Los r@dodt se presentan en forma de indices,
y el estudio se centrara en el analisis de la eumiude la cifra de negocios.

Los datos vienen desagregados por Comunidad Autarygpor tipo de servicios,
distinguiendo seis ramas: comercio, transportexaetnamiento, hosteleria, informacion
y comunicaciones, actividades profesionales cieatif y técnicas, y por ultimo
actividades administrativas y servicios auxiliares.

Los datos mensuales tienen el caracter de prowaiisry son revisados en cuatro
ocasiones. Es decir, con la publicacion del datongs “t” se revisan los datos desde (t-
1) hasta (t-4).

El INE difunde tanto las series brutas como codagde estacionalidad y de efecto
calendario, centrando nuestro analisis en estasadf es decir, las series corregidas de
estacionalidad y calendario. Las series corregdagevisadas en su totalidad todos los
meses.

Como es obhvio, el indicador se asocia a la evotud&l VAB del sector servicios,

sector que representa en torno al 65% del VAB ttaAragon (75% en el conjunto de
Espafa).
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Este indicador presenta un comportamiento bastaoitgil, por lo que para el
analisis grafico se utilizaran medias mdviles de seses, lo que facilita la comparacién
entre territorios.

IASS corregido estacionalidad y calendario (Aragén) IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios - Indice General Cifra de negocios - Indice General
(Variacién anual en %) (Variacion anual en %, media mévil 6 meses)
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Fuente: INE, IAEST

Asi, el IASS presenta en Aragon un comportamierés favorable que el promedio
en el segundo trimestre de 2020, en términos d@menasas anuales de contraccion,
asi como particularmente en el tercer trimestr20®®, donde la tasa de caida es la mitad
gue la registrada por la media nacional. Este cot@amoento continuaba siendo visible
en el ultimo dato disponible, correspondiente a e noviembre.

De las seis ramas contempladas por el IASS, Aragdmstra un mejor
comportamiento en cinco de ellas, en especial ereamo, transporte y almacenamiento,
informacion y comunicaciones, asi como actividadesninistrativas y servicios
auxiliares, mientras que en hosteleria el compoetatm aragonés ha sido sélo
ligeramente mejor que la media nacional.

IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios -Comercio
(Variacion anual en %, media moévil 6 meses)

IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios -Transporte y almac.
(Variacion anual en %, media moévil 6 meses)
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I1ASS corregido estacionalidad y calendario IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios -Hosteleria Cifra de negocios - Informacién y comun.
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Indicadores de Actividad del Sector Servicios

Corregido estacionalidad y calendario 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.l Tr. Il Tr. .l Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov

Aragén

IASS indice general 40 7,2 3,2 -6,0 -255 -7,2 nd. -89| -6,4| -65| -7,6] -82
Comercio 34 76| 26| -60 -192 -1,8 nd. -2,0] -16] -1,7| -40| -54
Tpte y almacenamiento 56| 85 48| -2,7 -257 -84 n.d. -14)5| -5,8] -5,0 -52| -6,1
Hosteleria 53 7,2 81| -14,8 -759 -39,6 n.d. -40,8| -40,6| -37,6| -38,3| -53,5
Informacion y comunicac. 06| 4,4 -2,5 -83 -94 -57 nd. -9,0| -5,3| -3,0{-10,2f 0,9
Actv. profes., cientff. y téc. 46( 19 85 -23 -29,3 -18,0 n.d. -15,5( -12,2| -25,6| -15,0 -3,6
Actv. admtvas. y serv. aux. 73| 4,7 08 -68 -38,4 -30,2 n.d. -34,8| -28,7] -26,9| -22,4| -17,3

Espafia

IASS indice general 6,7 59| 4,0 -50 -31,3 -14,3 nd. -13,8| -15,3| -13,9( -11,8{ -13,2
Comercio 6,8 59| 34| -47 -27,0 -8,7 nd. -7,71 -10,2| -8,2| -6,8|-10,1
Tpte y aimacenamiento 6,5 53| 57 -3,7 -352 -22,3 n.d. -23,3| -22,6| -21,0( -17,6{ -15,2
Hosteleria 49 2,71 3,6| -17,3 -82,0 -45,7 n.d. -47,2| -41,4| -48,6( -52,9( -59,6
Informacion y comunicac. 36| 41 28| -36 -159 -93 n.d. -8,4| -85|-11,0f -7,9| -4,3
Actv. profes., cientif. y téc. 98| 95 71 -33 -26,7 -85 n.d. -9,2| -7,9| -85| -46| -4,6
Actv. admtvas. y serv. aux. 6,8 73] 6,2 -51 -47,1 -37,5 n.d. -38,6| -38,6| -35,2| -32,3| -28,9

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampi@ento en Aragdn supera el promedio nacional
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Por el contrario, Aragobn muestra un peor desempararctividades profesionales,
cientificas y técnicas, por comparacion con el watgy de Espafia. En el mes de
noviembre (Ultimo dato disponible), Aragon muestramejor comportamiento que la
media en todas las ramas terciarias contempladasd pulice.

5.13.- MERCADO DE TRABAJO: AFILIACION A LA SEGURIDA D SOCIAL

Por dltimo, también se recurre al empleo como amtic de la evolucién de la
actividad productiva. En el muy corto plazo, eorable asumir que la productividad del
trabajo permanece constante, por lo que la vanabéh empleo necesariamente deberia
correlacionar estrechamente con la variacion gedduccion.

En materia de ocupacion, la principal estadistispathible con caracter mensual
es la afiliacion en alta a la Seguridad Social.trf@&a de un registro administrativo
gestionado por el Ministerio de Inclusion, Seguti@cial y Migraciones.

En cuanto a la difusion de los datos, el segundolaliorable de cada mes el
Ministerio hace publicos los principales datosrdeb precedente, centrados en el nimero
de afiliados medios del mes anterior, desagregpdosegimenes de cotizacion. La
desagregacion por Comunidades Autonomas alcanza $alcifra total de afiliados, sin
mayor detalle disponible.

Los datos de afiliados en alta a fin de mes serhpigblicos en torno a quince dias
después, desagregados por regimenes de cotizaeinres y ramas de actividad, asi
como Comunidades Auténomas, facilitando un elewaddo de detalle.

Aunque sobre el papel seria mas representativstdaistica de afiliacion media
mensual, dichos datos no estan disponibles desatpsgpor sector productivo y
Comunidad Auténoma, por lo que necesariamente hataoecurrir a los datos de
afiliados en alta el ultimo dia de cada mes.

Por otra parte, desde el inicio de la pandemiaobgaclo una capital importancia la
figura de los Expedientes de Regulacién Tempord&rdpleo (ERTE), instrumento que
ha permitido aliviar el impacto de la crisis sol@@cupacion y la renta de los hogares,
pero que introduce distorsiones en las cifras daeonya que los trabajadores incluidos
en un ERTE siguen figurando como afiliados en @llas efectos de esta estadistica, lo
gue enmascara el andlisis ya que se trata deddalvep cuya produccion es nula.

Por ello, se analizara a continuacion la evolud@ma afiliacion tanto en sus cifras
totales como excluyendo a los trabajadores encéitna@le ERTE a fin de mes.

Asi, tomando las cifras de afiliados totales adenmes, se puede observar que
Arago6n presenta un mejor comportamiento que la anedcional en los tres primeros
trimestres del afio 2020, particularmente en primay&erano, en términos de una menor
pérdida de afiliados. Hay que recordar que losajeatores en ERTE siguen figurando
estadisticamente como afiliados en alta, por |[dgdesminucion del nimero de afiliados
responde a personas que han perdido efectivameetaeo.

No obstante, en el cuarto trimestre la situaciéniga de signo, mostrando Aragén

una peor evolucion de la afiliacion a la Seguri@adial en los meses de noviembre y
diciembre, arrastrando con ello el comportamiemtumgdio del trimestre, aunque la
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diferencia con el promedio nacional sea de tanwdéodécima en la tasa de caida media
del otofio.

Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social (%

st Evolucion de la Afiliacion - Excl tbjs en ERTE
de variacion interanual)

(Variacién anual en %)
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Fuente: INE, IAEST

Si excluimos de las cifras de afiliados a fin desrados trabajadores acogidos a un
ERTE, se observa igualmente que Aragdn presentaneetasas anuales de caida de la
afiliacion que el conjunto de Espafia, en este @dstargo de todo el afio 2020 completo,
incluido el cuarto trimestre.

En el conjunto del afio 2020, los afiliados en alta Seguridad Social muestran en
Aragon un comportamiento netamente mas favoratdebpromedio, con una diferencia
favorable de cinco décimas en la tasa de caidafugugel 1,7% anual en Aragon frente
al 2,2% anual en el conjunto de Espafa.

Sectorialmente, Aragdn muestra con caracter geadoalargo de todo el ejercicio
2020 un mejor comportamiento que el promedio natien servicios y, particularmente,
en industria. Por el contrario, el desempefio es algs desfavorable en Aragén en
agricultura y en construccion.

Evolucién de la Afiliacién - Agricultura Evolucién de la Afiliacién - Industria
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: INE, IAEST
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Evolucion de la Afiliacion - Construccion Evolucion de la Afiliacion - Servicios
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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Asi, en el conjunto del ejercicio 2020, la afil@tien Aragdn experiment6é una
disminucién media de tan solo una décima en ebsawlustrial, a comparar con la caida
del 2,0% anual del conjunto de Espafia. En el ssetiomicios, la afiliacion en Aragon
disminuy6é un 2,2% anual, dos décimas mejor quer@mpdio nacional, donde la
reduccion fue del 2,4% anual.

Afiliacion a la Seguridad Social

Afiliados en alta a fin de mes 2020

Variacién anual (%) 2017 2018 2019 2020 Tr.l  Tr. 0l Tr. Ul Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Aragoén

Total afiliados 35 28] 23| -1,7 03 -29 -24 -18 -2, -3,71 -14| -0,6] -2,3]-2,4
Agricultura 34 1,2 1,4 -1,7 00 -11 -52 0,1 -3,9] -6,5| -5.1 0,5 -0,1]-0,1
Industria 4,71 39 22| -01 14 -04 -06 -07 -1,00 -1,1f 04| 02| -1,3]-1,2
Construccion 3,6] 50| 44| -2,6 -19 53 -21 -1.22 -2,6] -2,2| -15| -1,2| -1,3]-1,0
Servicios 32 25| 20| -22 -0 -38 -2,7 -23 -2,3] -4,3] -16| -0,9] -29]|-3,1

Total afiliados excl ERTE 35| 28| 23| -60 0,3 -144 -52 -44 -5,71 -6,4| -3,71 -2,4| -53|-5,6

Trbjs. en ERTE en % del toffal n.d.| n.d.| n.d.| n.d. nd. 118 29 2,7 371 28] 23] 18] 31 3.3

Espana

Total afiliados 35| 32| 26| -22 02 -43 -29 -17 -3,2| -3,4| -2,0] -1,0f -2,3]-1,9
Agricultura 09| -0,1] -0,3|] -14 -31 -1,7 -15 0,6 -2,9] -0,9] -0,8] 0,6/ 09| 0,3
Industria 31 26| 14| -20 -04 -34 -22 -19 -2,9] -25| -1,3| -14| -2,4]-19
Construccion 6,2 6,6] 50| -21 -23 -57 -05 0,2 -1,3] -0,2f -0, 0,3] -0,3] 0,7
Servicios 35 32| 27| -24 06 -47 -34 -21 -3,6] -4.2| -24| -1,3| -2,7]-2,3

Total afiliados excl ERTE 35| 32| 26| -7,8 0,2 -185 -75 -53 -9,01 -7,71 -58| -41| -61]-58

Trbjs. en ERTE en % del toffal n.d.| n.d.| n.d.| n.d. nd 148 47 3,7 6,0l 4,4 39| 32| 39| 40

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coanpiento en Aragon supera el promedio nacional

En sentido contrario, la afiliacion en agricultdraminuyé en Aragon tres décimas
mas que el promedio (-1,7% anual frente a -1,4%aljny algo similar sucedidé en
construccion, con un diferencial desfavorable deaidécimas (-2,6% anual frente a -
2,1% anual).

Una vez mas hay que recordar la distorsion introldugor los trabajadores
incluidos en un ERTE, que siguen figurando comdiadfis en alta al sistema.
Excluyendo a dichos trabajadores, se observa qrestel de afiliados en alta sufrié en
2020 en Arag6n una caida del 6,0% anual, un punbchyp décimas menos que el
promedio de Espafia, donde la disminucion fue @b@nual.
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5.14.- CONCLUSIONES

Del analisis realizado se puede concluir que elpmotamiento de los indicadores
parciales de actividad a lo largo del ejercicio@82 sido algo mas favorable en Aragén,
con caracter general, por comparacion con el prantelEspafia.

Particularmente, Aragon muestra un mejor desempef@ segundo trimestre del
afo, en el que se produjo el confinamiento de lalgoidon y el mayor nivel de
restricciones a la movilidad y a la actividad ecoiga, asi como también en el tercer
trimestre, cuando se llevo a cabo la paulatinga@tan de las restricciones y la reapertura
de la actividad econdémica. De forma coherente doneste mejor comportamiento de
los indicadores parciales se ha reflejado en lasiones de la evolucion del PIB de
Aragon elaboradas por el Instituto Aragonés dedistiaa.

En el cuarto trimestre de 2020 las sefiales sonéddida de impulso, tanto en
Aragébn como en el conjunto de Espafa, y aunqueolau@idad Autbnoma sigue
conservando cierto diferencial positivo en buentegie los indicadores, en otros de ellos
pierde dicho diferencial, mostrando un peor congmrento que el promedio.

Como factores que juegan a favor de este compatamide la Comunidad
Autonoma de Aragon se podria citar una estructucalyctiva comparativamente
especializada en una industria manufacturera de éxgsortadora, junto con un menor
peso relativo de las actividades relacionadas taariemo, que estan siendo las mas
duramente castigadas por las consecuencias dadiemé&. Ello sin perder de vista la
importancia en determinadas comarcas aragonesaturisgho asociado a deportes
invernales.

Como principal factor en contra, hay que citaritaagion epidemiolégica, algo
mas negativa en Aragon desde el verano, que handqude medidas restrictivas de la
movilidad mas tempranas y severas que en otrasspdd Espafia, como ya se ha
detallado en el apartado Beonomia Aragonesde este Boletin.
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6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
1. Septiembre 2020

La empresa Magma Composites, radicada en el Paepmoldgico de Motorland
Tecnopark de Alcafiz, se trasladara al poligonastribl Cueva de San José de Calanda.
La fabrica, dedicada a la fabricacion de pieza#da de carbono para automocion, usos
militares y otros sectores, prevé tener operativaieva planta en medio afio y contempla
la posibilidad de duplicar su plantilla en el pr®i aiilo y medio, pasando de los 18
trabajadores actuales a 36.

Lidl ha abierto una nueva tienda en Zaragoza, dhiea la calle Vicente Berdusan
42. Para ello, ha invendido un total de 2,2 milkpara su construccion y equipamiento,
tras una rehabilitacién de un local existente. Em teabajaran 26 empleados y, con
motivo de su inauguracion, Lidl genera 15 nuevasitrataciones. El nuevo
establecimiento cuenta con una sala de venta2@6 finetros cuadrados.

Sigit, firma dedicada a la fabricacion de piezasirdeccion de plastico para
automaviles, ha alcanzado este mes de septiembse planta de Calatayud los 150
trabajadores. Se trata de una cifra a la que Igaéia estimaba llegar a finales de afio y
gue se ha adelantado varios meses. De hecho, sto aglyuirieron cuatro maquinas de
gran envergadura, cuyo montaje se ha ido realizandias Gltimas semanas y con las que
ampliaron su capacidad de produccién, que ahoranseentra al 100%. A estas
incorporaciones se uniran en proximas fechas falaon de otras 2 maquinas y la
contratacion de otras 10 personas.

Red Eléctrica de Espafia (REE) ha iniciado la caosibn de la subestacion de
Carifiena, que sera clave para descarbonizar epwae ferroviario en el Corredor
Mediterraneo y también servira para integrar emasrggnovables en el sistema eléctrico.
La nueva subestacion, de 400 kilovoltios, compéartara inversion de 8,3 millones de
euros y las obras se prolongaran previsiblemersta maediados del proximo afio 2021.

Burger King ha comenzado la recogida de curriculpara cubrir los 40 puestos
de trabajo de su nuevo restaurante de Calatayaqyrqeué abrir sus puertas en diciembre.
Se contrataran a 15 personas a jornada completapiiaa hasta 40 trabajadores con
distintas modalidades de contratos.

El grupo francés Saint-Gobain invertira 50 millonleseuros en la planta de yeso
laminado que tiene en la localidad zaragozana det§uo que le permitira duplicar su
produccion y generar 70 nuevos puestos de tratpagose sumaran a los 130 que ya tiene
ahi. Saint-Gobain Placo, que también tiene unaffi@ceén Gelsa, ha decidido apostar por
sus instalaciones de Quinto para afianzar su detiven placas de yeso laminado con una
nueva linea productiva que incorporara las nue@sotogias introducidas en el sector.

Teruel contara a partir del proximo mes de mayowvooentro de proceso de datos
de Renfe cuya puesta en marcha supondra la credeiéntre 50 y 60 empleos. Estara
ubicado en un antiguo taller de la estacion de duenfue construido a finales del siglo
XIX 'y que, tras 110 afios de actividad, cayo en desun 2008. Las obras de rehabilitacion
de este edificio histérico comenzaran en enerd@4.2
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Fonduq Hotel El Pilar ha iniciado su actividad ealafayud, recogiendo el testigo
de lo que fue la Hospederia El Pilar, que cerrd miestas hace dos afios. Ahora la
empresa Fonduqg Hoteles, de origen bilbilitano yicksth a la gestion de activos
hoteleros, retoma el negocio creando cuatro puédsttrabajo y y con una disponibilidad
de hasta 80 plazas.

El Hospital privado HC Miraflores, pertenecienteGrupo Hospitalario Hernan
Cortés, ha abierto sus puertas en Zaragoza. b#t® ¢t®spitalario esta formado por dos
edificios, cada uno de cuatro plantas, y ha supugstiesembolso de mas de 20 millones
de euros, ademas de la creacion de al menos, E3fogule trabajo. La clinica privada
contara con 45 habitaciones, unidad de cuidademsitos, urgencias 24 horas y 85
consultas.

El grupo alemén Tdnnies proyecta la construcciéalamocha de un matadero
con capacidad para sacrificar 10.000 cerdos alegdiaecir, 3,6 millones de cabezas al
afo. La inversion prevista rondaria los 75 millodessuros y supondria la creaciéon de
un millar de puestos de trabajo. El proyecto basiaoha iniciado el tramite de
informacion al publico del estudio de impacto amtaé La planta se prevé construir
entre los afios 2020 y 2024 y estara dedicada atanae, al despiece y a los productos
elaborados de carne. Tonnies ya tiene presendémovincia de Teruel, donde explota
en régimen de alquiler un matadero en La Mata dedbnos, con un centenar de
trabajadores.

La empresa Litera Meat, perteneciente al grup@ital Pini afronta la recta final
de las obras de construccion del que sera su seguoathdero porcino en Huesca, tras la
puesta en marcha en julio del 2019 de un macraxentBinéfar. En la vecina localidad
de San Esteban de Litera, situada a solo 7 kil@meke la primera, iniciara su actividad
en los préximos meses una planta centrada en efidacde cerdas madres que por
mayor tamafo requieren de unas instalaciones éspsciEl proyecto supondra la
generacion de unos 150 empleos y empezara a fan@adimales de afio o principios del
2021.

La pandemia de coronavirus ha obligado a Certede8ia acelerar sus planes de
expansion. La compafiia aragonesa, fabricante dkigias sanitarios para diagndstico
in vitro de enfermedades infecciosas ha decididbcipar la ampliacion de sus
instalaciones ubicadas en San Mateo de Gallegaledea a iniciar de forma inminente
las obras de construccion de dos nuevos edifici@s sgipondrian una inversion de 5
millones de euros. El incremento espectacular dactividad en los ultimos meses
también se ha traducido a la plantilla. que supEs@00 trabajadores, medio centenar
mas de los que tenia antes.

2. Octubre 2020

Dexis Ibérica, especializada en la oferta globaeticios y soluciones tanto para
mantenimiento industrial como para la seguridaalydsde los trabajadores, ha adquirido
mas de tres hectareas en Plaza con el objetiverdeatizar su negocio logistico. La filial
espafiola del grupo internacional Descours & Calyauiene su sede central en Plaza y
pasara de tener unas instalaciones en régimenuiteade unos 3.000 metros cuadrados
a una sede propia con 34.761 metros cuadrados.
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Mina Muga, el proyecto minero de extraccion de gatabicado en los términos
municipales de Sanglesa y Javier (Navarra) y Undadsrda (Aragon), ha realizado
una nueva inversion de cinco millones. Un desenolbr@lalizado por Geocali, la empresa
promotora de este proyecto, para la compra de nadaor de seccion completa que sera
utilizado en primera instancia en la construcciérias rampas y posteriormente para el
método de arranque del mineral.

La empresa energética Forestalia y la AsociacionMimicipios Altiplano
Renovables han firmado en Teruel un protocolo papulsar apuesta en marcha de 12
plantas fotovoltaicas en esta zona turolense gumauis600 megavatios y supondran una
inversion de 400 millones de euros. Las plantagvfiltaicas, que se instalaran en 11
pueblos, generaran 1.800 puestos de trabajo dueafistge de construccién y un centenar
de puestos de trabajo directos y estables paraplatacion y mantenimiento de las
instalaciones, a las que se les calcula una viddelaproximadamente 30 afos.

La empresa tecnoldgica aragonesa Magic Fenneagstéito de comenzar una
nueva andadura en el World Trade Center de Zaragybpaimamente abrira alli sus
puertas un centro de formacion oficial sobre elande juego Unreal Engine, del que
saldran futuros programadores, productores virsuagetistas 2D-3D, y con el que espera
generar 30 puestos de trabajo directos cualificgdoss 50 mas de forma indirecta.

La empresa oscense de ciberseguridad IriusRistaddien el Parque Tecnoldgico
Walga de Huesca, ha logrado captar casi sietemaslde euros de nuevos inversores, lo
que le permitira duplicar, en el plazo de uno aafss, su plantilla que actualmente se
sitla en 33 trabajadores.

El grupo Térvalis invertira 74 millones de euroslas plantas de sus filiales de
Fertinagro en Utrillas y Escucha para ampliar fes$alaciones con la generacion de 140
empleos directos en los proximos 4 afos. Los ptogega en marcha, se enmarcan en
un plan de inversiones para los préximos cinco aéinsin presupuesto de 1.400 millones
de euros y la creacion de 700 puestos de trabajejgalmente en Teruel, pero también
en otras provincias y en paises del entorno, camaack, Italia o Marruecos. La primera
parte del proyecto de crecimiento en Utrillas, né&raglo en la fase de pruebas en
noviembre, con una inversion de 6 millones de eyroseara 20 empleos. La segunda
fase, se ha puesto en en marcha en enero de 202iros 20 puestos de trabajo tras una
inversion de 8 millones. La fases tercera y cuantes atrasadas, se completaran también
antes de 2023 con una inversion total de 64 milogn&00 empleos mas. Ademas de la
planta de fertilizantes de Utrillas, Térvalis pretgas actuaciones en la provincia dentro
de su programa inversor, como la ampliacion dabbaida de fertilizantes de Escucha y
del matadero de Teruel capital, la potenciaciétadentigua Sadisa de La Mata de los
Olmos y plantas de energia solar y edlica repatma distintos puntos, entre ellos
Andorra. En total, el 60% de los 1.400 milloneslsstinaran a la provincia turolense.

El grupo carnico catalan Premier Pigs va a instalaa fabrica de piensos
compuestos en Bujaraloz que creard unos 30 empleasdo esté en pleno
funcionamiento y varias decenas mas de forma icidiré.a compafia prevé invertir en
torno a los 12 millones de euros en el proyectgaswbras se esperan poder iniciar a
principios de 2021 con el objetivo de iniciar laiddad a finales de ese afo o principios
de 2022.
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Magapor, compafiia aragonesa lider en tecnologiasa@dgs a la reproduccion
artificial porcina, continla con su crecimiento.i, Adespués de que el afio pasado
aumentara en 20 puestos de trabajo su plantiligeande los Caballeros, en esta ocasion
ha decidido instalar su nuevo centro de investigaen Zaragoza, concretamente en el
Centro Mixto de investigacion con Empresas (Gemjnésna iniciativa que va de la
mano con la universidad publica.

La galeria comercial de Plaza Imperial se demglaréialmente para hacer sitio al
quinto almacén de la multinacional Costco en EspBiimcuerdo de compraventa se
cerrado supondré la desaparicion de mas de 53.e@@0scuadrados del complejo, una
superficie que pasara ahora a manos de la firmeaaroericana con el fin de construir un
nuevo edificio de 15.000 metros cuadrados cuyaaaese prevé para 2022.

La fabrica de Dana, en Malpica, que produce pastatirmoacusticas para motores,
acaba de poner en marcha su tercera linea de prodyccontratar a 30 trabajadores de
forma temporal. La puesta en marcha de esta tdfneeade produccion ha supuesto una
inversion de 5 millones de euros y esta pensadalpazamientos de Daimler y Renault.

La empresa aragonesa Arifio Duglass se encuentexsaren el desarrollo de un
plan de inversiones que le va permitir en un affdickr ampliamente la capacidad de
fabricacion de vidrio que tiene su fabrica de Lal®a de Alfindén. De aqui a finales del
2021 la compaiia va a desembolsar 4,5 millonesudss ggara modernizar la planta y
dotarla de la maquinaria mas puntera.

Expo Zaragoza Empresarial dispondra en cinco niséss dos ultimos edificios
pendientes de acondicionar del bloque de pabelldegisado a oficinas y juzgados en la
zona de la Expo 2008 de Zaragoza, en cuyas obradira 2,6 millones de euros. Los
denominados edificios IA y IB suman una superfarse6.300 metros cuadrados y estan
situados en el extremo noreste del bloque Exporbizea

La Torre Outlet, el nuevo centro comercial de Zaragubicado en los terrenos de
la antigua fabrica de Pikolin, en la carretera dgrbiio, ha abierto sus puertas tras mas
de dos afios y medio de obras. Lo hara con cer@® diemas que se ubican en unas
instalaciones de 57.000 metros cuadrados, de 43400 estaran destinados a tiendas,
8.800 a ocio y restauracion y 35.000 a una zonaeomal anexa. Segun lberebro,
promotor del 'outlet’, el proyecto creard mas 80(pleos directos y mas de 8.000
indirectos.

Adidas creara casi 30 nuevos empleos muy cualiEagie se sumaran a los 230
profesionales (de 15 nacionalidades distintas)yquieabajan en la sede de Zaragoza de
la multinacional. Asimismo, la multinacional tamiige encuentra en plena ampliacion
del almacén de Caspe que, aunque no supondra remieicto de plantilla relevante.
conllevara un aumento de la estabilidad labora js que ya trabajan alli.

Enlog, empresa especializada en el montaje delictinfle neumatico y rueda para
automaoviles, invertira unos 8 millones de eurosaesmpliacion de sus instalaciones de
Figueruelas, lo que le permitira contratar a 3bajadores mas, que se suman a las 100
personas que la compaiiia tiene en plantilla. Tdees posible como consecuencia de
la adjudicacion de un importante contrato por pdetéa fabrica de automaoviles de Opel
Espana.
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Mercadona invertira 2,4 millones de euros en l@vanion integral y ampliacion
de su supermercado de Alcafiz. Permanecera ceapdgimadamente mes y medio y
se preveé reabrirlo a mediados de diciembre adajtianieevo modelo de tienda eficiente
de la compafiia. La plantilla trabajard durantesestananas en supermercados de la
ciudad de Zaragoza.

Las ciudades de Huesca y Teruel contaran con wleslor para abastecer con
fuentes renovables a 15.000 viviendas gestionaniaBld Econergias que conllevaran
inversiones que suman 37,5 millones de euros ygeire132 nuevos puestos de trabajo.
El Gobierno de Aragon ha declarado de interés aum@o los proyectos de las dos
ciudades, que consisten en la sustitucion de $bensas tradicionales de suministro de
agua caliente sanitaria y de calefaccion cent@ddizée un conjunto de edificios que se
nutren en la actualidad de combustibles fosilesupar red de calefaccion centralizada
gue se nutriria de energia mayoritariamente refevab

3. Noviembre 2020

Jamones Pefarroya ha empezado a curar sus pripezss de jamon de
Denominacion de Origen Jamoén de Teruel en el ngeeadero que ha construido en
Pefarroya de Tastavins, localidad en la que sesetram sus instalaciones centrales. La
empresa ha invertido 600.000 euros en estas iogtaés, que tienen zona de secado
natural.

El grupo empresarial Manana invertird otros 14anils de euros en la planta de
piensos que tiene en el municipio monegrino de eBode Barbués. De cumplirse lo
previsto, las obras comenzaran en el segundo triends 2021 y supondran la creacion
de 15 nuevos empleos, duplicando la actual plantiths obras incluyen la construccion
de una nueva fabrica de piensos, que estara siwaten la actual, asi como un secadero
de cereales, un lavadero de vehiculos y una gasalabierta al publico. Esta inversion
se produce después de que este pasado mes deeditalizara su ultimo plan de
inversiones, que permitié incrementar la capacmtaductiva de la fabrica actual en un
60%, y a la que la firma destin6 1,2 millones desu

Hidroeléctrica del Guadalope, empresa perteneciemteésrupo Electra del
Maestrazgo, ha dado comienzo a los trabajos detracon de dos plantas de
generacion fotovoltaica en Mas de las Matas y Gastes. La inversion prevista para la
ejecucion de los trabajos asciende a mas de 3madlde euros. La planta fotovoltaica de
Castelseras constara de 1,3 Mw de potencia instal@dntras que la de Mas de las Matas
alcanzara los 2,5 Mw.

Mercadona ha inaugura un supermercado en el baaragozano de Torrero.
Supone la creacion de 26 puestos de trabajo y réontan una plantilla total de 62
personas. Ha supuesto una inversion de 4,5 milldeesiros.

La planta de Opel Espafa en Figueruelas, del gAg# prepara un proyecto de
transformacion de la factoria que le hara ser pegoera electromovilidad y le permitira
poder ensamblar vehiculos a baterias de mayor taqegiel Corsa. El proyecto, de entre
220y 230 millones de euros, cuenta con el respddti&jecutivo regional y consiste en
dotar de nuevas herramientas a la factoria parsemeanas digital, con acciones mas
respetuosas con el medio ambiente y que sea ca&ppeoducir no solo vehiculos de
pequefia gama (como el Corsa) sino también de nyedita. El proyecto va a ser
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presentado al programa de transicion industriaheaado el Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo. Asimismo, el grupo PSA ha delddampliar la capacidad del
futuro taller de baterias para coches eléctriceudplanta de Figueruelas, debido, entre
otras razones, a que la produccion de la versiéhugable del Opel Corsa ha superado
las expectativas de lanzamiento de este modelg.lasistalacion, que ocupara 5.000
metros cuadrados, se cambia de ubicacion dentta fibrica para ganar espacio. La
compafia prevé emplear a un centenar de personad taller, que iniciara sus
operaciones con unas 60 personas.

El nuevo supermercado Orangutan ha abierto sudaguen Monzoén tras una
reforma de su superficie comercial, aparcamientasolinera, asi como una
reurbanizacion del entorno. Se reinaugura (abridCdri) después de 11 meses en obras
y una inversion de mas de diez millones de euros.

GE Renewable Energy, la filial de renovables dgagie estadounidense General
Electric, ha alquilado una nave en la Plataformgitica de Zaragoza (Plaza) para
atender la demanda de los numerosos proyectosogddiclos que da servicio de
explotacion y mantenimiento en Aragon como fabtieade aerogeneradores. La nave
tiene una superficie de 950 metros cuadrados nsta@acion en la que la compafia abrira
un centro especializado en el mantenimiento y empém de aerogeneradores, ademas de
oficinas.

4. Diciembre 2020

La empresa familiar aragonesa Megablok, especiizn el equipamiento de
empresas, colegios, hospitales y centros deportimoampliado sus instalaciones y
aumentado en 3.500 metros cuadrados los 10.00§ajoeupaban en Plaza para dar
cabida a toda una nueva division de carpinteria ptadido asi ampliar su capacidad
productiva mediante esta inversion superior a ssrdillones de euros, que se une a la
ejecutada en 2018 de tres millones en maquinanagtizacion de procesos.

Iberdrola ha puesto en marcha el parque edlicooBaylentre las localidades
zaragozanas de Borja y Mallén. Se trata de un ptoygie cuenta con 49 Mw de potencia
instalada, distribuidos en 14 aerogeneradores.Pegtobo la empresa completa en el
altimo afio y medio la construccion de 122 megasatoovables en Aragon, incluyendo
el parque edlico E1Pradillo (23 Mw), en Zaragozanyoperacion desde enero, y su
primera fotovoltaica, Azaila de 50 MW, que finalizu construccion en Teruel.
Asimismo, Iberdrola ha anunciado que duplica stesfaude renovables en Aragon con
la tramitacion de unos 500 Mw. Lo hard con plant@®voltaicas de Pefaflor,
Fuendetodos y Escatrén y una instalacion eolicadesarrollo en Pancrudo (Teruel).

Cepsa y Redexis han puesto en marcha en Mercazarlgeegunda estacion de
repostaje de gas natural vehicular (GNV) de ladedasinetas que en 2019 anunciaron
qgue iban a articular en Espafa. Redexis ha ineedi#lca de un millébn de euros en la
construccion de esta instalacion, que suministri@ igas natural comprimido (GNC) para
vehiculos ligeros como gas natural licuado (GNLppgeansporte pesado.

Endesa ha actualizado su plan estratégico delqme621-2023 para acelerar en
la senda de la descarbonizacion y la transicibmgétiea. Uno de los pilares de la
iniciativa son las renovables, con un crecimier@b3®% en la potencia instalada, hasta
11.500 Mw. Esto requerird una inversion de 3.30lones, siendo Aragon uno de los
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territorios que mas fondos acaparara. En concEgidesa invertira 1.121 millones los

préximos tres afios en Aragén para construir 13 saiparques edlicos y fotovoltaicos

en las provincias de Zaragoza y Teruel, que se swarias 18 ya construidos. A esta

apuesta por las energias renovables, con la queskrslimara una potencia de 1.059
megavatios en la region, ademas de la que yaitistedada con 786 Mw edlicos y 627

Mw hidroeléctricos, se afiadira una inversion de, 284illones, a ejecutar entre 2021 y

2023, en digitalizacion y automatizacion de la oesh nuevas infraestructuras. Los

nuevos parques se encuentran en fase de tramifamigrarte del Gobierno de Aragén y

del Ministerio para la Transicion Ecologica.

El grupo francés PSA adjudic6 hace unos mesesoskpdor Adient Pedrola el
montaje y espumacion de los asientos del Citroenldmodelo en plena curva de
lanzamiento en la fabrica de PSA en Madrid, qusumiesto para Adient Pedrola tener
que contratar a unas 70 personas, cifra que etepéahtilla a 450 trabajadores, para
asumir esta mayor carga de trabajo.

Forestalia ha iniciado la tramitacion de ocho pasgiotovoltaicos previstos en la
zona de Campo Romanos (Campo de Daroca) y en larcardel Jiloca, en las provincias
de Zaragoza y Teruel. Estas instalaciones sumame&gavatios (MW), cuentan con un
presupuesto que ronda los 270 millones de euressfiziaran a los municipios de Langa
del Castillo, Torralbilia, Mainar. Nombrevilla, V@rroya del Campo. Romanos, Badules
y Burbaguena. La compafia aragonesa estima quebfas de construccion de los
parques supondran la generacion de mas de 1.00eanpdemas de medio centenar
para su posterior explotaciéon y mantenimiento.

European Mask Factory (EMF) ha puesto en marchafabrica de mascarillas
FFP2 en La Muela con un equipo de nueve personsms ynversion inicial de medio
millon de euros, la nueva planta llegara a produecas 400.000 mascarillas de este tipo
al mes.

Global Sales Solutions (GSS), perteneciente al Gfigvisian, ha anunciado que
prevé incorporar a 100 nuevos trabajadores pamalatilla de su contact center en
Calatayud. A sus instalaciones en el poligono im@dsde la Charluca estan ya
vinculados cerca de 300 trabajadores de toda la@@ande los que un 80% operan en
remoto. Ademas, dadas las circunstancias sanitiaales, un porcentaje similar de las
nuevas contrataciones realizaran el servicio emodalidad de teletrabajo.

La compafia energética aragonesa Forestalia hanpael® los proyectos de las
once plantas fotovoltaicas que promueve en el tirmiunicipal de Hijar, cuya potencia
instalada ascendera a 512 megavatios tras inveéds de 350 millones de euros. La
construccion de las plantas previstas en el BajadiMgenerara 1.500 empleos durante
las obras y se limitara a medio centenar en ladasexplotacion y mantenimiento, que
se alargard mas de dos décadas.

Comercial Logistica de Calamocha (CLC), la plania yall Companys tiene en
dicha localidad turolense, es una de las pieza® ael nuevo proyecto de la carnica
catalana. Se trata de ORES, su nueva unidad cahgranarca paraguas para los
productos curados y cocidos de la compafiia agreatama, que ahora estrena un nuevo
envasado con el lanzamiento de su jamon Easybtxirttsiativa ha generado 18 nuevos
puestos de trabajo en CLC, con lo que en la adadke superan los 270 empleados.
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El grupo Villar Mir, a través de su division de egia, invertira 70 millones de
euros para la construccion de un nuevo parqueceéficAragon. Se trata del proyecto
Valiente Il, de 100 megavatios (MW) de potenciddtela, que estara ubicado en la
localidad oscense de Gurrea de Gallego.

La operadora aragonesa de telecomunicaciones Enpeoieneciente al Grupo
MasMaovil, ha abierto un centro de atencion telefanéen Teruel gracias al acuerdo
firmado con la empresa Starglob Soluciones Infoicaat EI nuevo centro empleara a
cuatro personas a corto plazo.
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